o Codly Jladt qda V3415
8 1945 b 08 dast
el 5153 By ol LY g gl S
v} 98

L) Mg
UNIVERSITE 08 MAI 45

5:\_@.&‘}_&5&%&&“’02\»&6}5;;\_9
J.:...o‘_l\

Wl psle ¢ b
Ol 1 A0 20a¥

:&}-'p}l\

I Bl o sedl e 3 AsleY) bl B y)s)
— s Al Al el Al Al ja -

ikl 31as) p0
ig S Joaly —

4 &S —

2014-2013:ix0-1 &)

www.manaraa.com



s sl sl Bl gy

alguy 3 g2laz L @ yeus Lolazl J5 3
$ e -

anrll gllz @Il gomyin g giaall o

4 a4 $ . * s & t
é O lag A L] 4
4. 4 4“4 -

105 xé'i!t :i@}’dl L ygm




G obp 5 S5 p

Laos o Lgngal lal agas s ¢ ole L Jouy Yols lleg b b3l ¢ s2all ¢ madll
gealgsall Jaell laa slagl o
\:,msl) oo LWLy Al lasalal sty Al gnllgll gl ¢ slall J&
<ol L algdl @igs @lelan Slall Hlisafl o s2all Josas audil ol s siy
sl g sl ax gl ol iigny § Lol Ragbll ajlags o5 9 & slall ataa e
UL @iz alall syl gun g Rl ¢ @10 gpal gl ooy pg3dsll
ylagleally

s By slasll ¢ Bgnlagafl golell B2 o itilal guas @l s2ally anisl La

Eapliall Giad plal g ppuill gl gud Bslal 20l (mal g syl ggle
A sdiall aba aggds ¢ gallaggl

5 B2 @illdg — g ball B2l clyy syl goan @l Lyl @ sding gmisl
alagleally Gnye i ¢ Jsial gus @l daalell Ll

Sl dealy Als Bealy dally fealy o Bg2all Jlat J2I by 420 Al
Aamlell Ul @ & slall Llell u small o ggal gyl

ok a1y gl 5 butla ga J21 Rk o2

Sl galll @l g 03200 aay gl Lally Jaell lia g9dy ol Jas 32 Sl o g4l







§ Oy ol B

E
.
—_—
3!
.

c
W
i

-

Al

$3

) m'.
IR
‘.' 6

ﬁ-z

£, £

S8}

MYl O lall o seia 1 Y1 (Ul

o8}

eyl Golall sy slas 1l e 4

.p

RIS RN S Wy P S PN

o)

Slaltsiza) 5 ) Gl Jisl jslans tedi Ul

~

LY O lal) bzl ol ¢ 4

o0

LSl Y) Ll axl 5 )l bl 1,3 ¢ L4

O

Y @kl o sadl o 1) ol

9 Ll By fogedl 15V g 4

A )l GBLY s )l Gz L sedl Ul g 4

www.manharaa.com

- +4 4 I
oL ZU I_I.IS



15 321 1) Gy syl 150 ¢ 4

19 ¢ leata Y irpeay o god) 12U ¢ )

22 @ Al 53, Cld e )

24 ) 2 A Bz sedl 1ol g A

25 Y O lal) 3 el ol o bl 1531 bl

26 Byl O lall 3 bl ¢ 1Tl ¢ 4

28 SLaY) G 1 5Y1 ¢ 3

29 Yl G lall (3 olasy) 5 blall p B3t ¢ 4

30 Al Y) O Lall 3 sl 6T 5 ol bl e (Ul

31 Dl B lall (3 OlasYl bl 14T il ¢ 4l

32 2lasY) bl jalas 10,V g L

34 Y Golall 3 byl bl jaseas tedul ¢ il

67 -37 i) O jlall Lkl blll o b ol W ol

www.manharaa.com




38 Sl O lall (3 asbas) blad) 3,05 15V el

38 DLyl bl 50 Gy 1Y g A

39 agles) bl 3,150 Olaal e g A

39 OLasY) bl 1) las 1 5Y1 ¢ L3

41 Sbleal) alad) 5,15Y) oollaze sl Ckl)

41 Ol Wl dne sl g s sl S LS Lk 5 1 g )

42 3o oz 5 oty S B OVl 5 Sl glall 315 1l A g al

42 Aol 315y alizas 5,05) slas) 1 ealud) ¢ A

43 o Nl el

43 i Lad) s i (3 wlasYl bl 1 oY bl

+4 i lall drs bl Ul ¢ il

45 110 s bl 1,V g i

46 ng\ do blz re ) C,aj\

i‘

Y O Lall 3 aslasYl bl 50s) ) e te ) ol

www.manharaa.com




47 DLyl bl Lo ie ) 6l 150 ¢ L4

53 OLazY) bl o dgad) Gl re ¢ L4

57 alasyl bl s 5V e

59 gl bl 5,05 il gsl e (Ul

64 BilesY blsel) 3,15 256 0 LA gl ¢ 4

99 -69 R PY I CVRO PSS B W BRI [ [ W1

70 S A B e e W e

70 S B ek e 13 g A

71 S A A B ey atlas re ) g 4

72 S el teole :J)‘Y\ Cjn.!\

73 @A A A G ol (SAL y as el clad) e (Al

74 S AR IS el e KA1zl ¢ 4

78 A A 3T el AU s sl zal ) Al

www.manharaa.com




80 Sl 3 aakll el o Wby B piad) O godl o 5l 1l ¢ )

81 L& ,15k Gl )l g ailazY) bkl 1531 b

84 A 3 el (3 bl 3] kg 4

85 AslasY) bl 3050 el ] 1 W g 4

87 S A A A ey 3 sl bl 5)0s) 3 b e (bl

89 byl bl adles ST 1) ¢ )

91 Jesadl 8l s 5l ol s 1531 el

92 Jasadd o 2l 3y gl anl 1l 5 3

03 LYl bl (6 st bE 1l (Ul

95 Jeonld oS iU B gl ¢ A

929 Joadl) L

107 -102 e A Al

www.manharaa.com

- +4 4 I
oL ZU I_I.IS



Ny
JISKaN il




e% d\ﬁ:fj\ 9 d)\.\}\ 4o\ %o

JaN) e

i al) O geall JSCa o3
11 Ay lal) By o gedl) — 01
13 aslal) 357 Lal) Greay y sedll — 02
17 o) ol oS 3 N dreay | sedd) - 03
19 T 04
21 g bamaY) G o sadl) — 05
23 kot dugzd) 3, drnzy Jy sed) — 06
75 A 8T el o) (AN - 07
77 ale A7) el (KA~ 08
79 2012 -2010 5 2 J5l 6 51 51 387 e 2 sl shos 09
81 5l I g 5 AT e 3 et 38 Sl 0 ) dd 10

.2011-2007

84 & A B S oY) fgadl Ao 8 BLeY) bl A 11

www.manharaa.com




ORI N

il O gand) J i) o
48 Cs8 julae iy &M o dozed )l bladl 2 5 - 01
53 Al 0155 e S Sl e e U plad — 02
56 pidl y ol ol egrald Uy DAl Caaal — 03
74 G A A IS Sy 8 e B grel) D el ol - 04
78 2012 -2010 5 2 J5 ¢ 31541 371 el 2 sl s 05
80 IV o 31 ATl & b sed) pad Wby 2 grall O gl s 06

2011 -2007 3
83 I (6 1A BT el (35 e o of 5 ia) OLasY) b2 w5 07

2011-2007 5 zah
84 2012 2010 5 2 I3 0l adard dzasd) U 5 oo 08
86 Sl e s o L) G g 09
89 S A A 3 ey s L) Caiead) O gt 10
91 & oAl oy ) Bl 11
92 L g g all bk 12
93 2014 -2010 & 2 J9= Laall dsll UL 13
94 OlesYl (b feaal) o gl U (5 julas 14
95 2014 -2010 & 2 J9 Leaall 2 o)) ol 15
96 el W ) bl yad 16
97 2014 -2010 5 2l J9 Laald aslazY bl (6 gtns Caiess 17
98 U R e o5 s Lgabs ol ) BLLSY) 18

www.manaraa.com






%aﬁwﬁ.@%

Bl o b yaS” gb @Yl J gl 3 ol Ll (3087 1 Lis] aadleY) O jlall cags
33 o2 or D1 Ll I e (S 5 ol Sl o &I BB 1 s 58 i)
e S 300 G s s W e sandl ol g 1T 8 L) A L e
& o2y IV iy e o Ogladl WLl (o1 3 8 liST 15 Sty 055 o La gt o U8 L
B femn aie g e ga g 3Lk 5 )l ALl e p i Sl sLas) b

bl 4o 58 et OLasY) e g Wi Jgd o e B G lall e dnb O]
Sl o Blhes il Ko )l 4 el olbladl oal o (3 el QL) jom 3) Lee ol Gl
Bl g ple (i bldl 3] e Jaddl O pall 5l e sdiey (O aad) BdlaY) AW
P ey Bilasy)

bl sl ddladl Llaal aulys 0B ae il toslll ey O Ll a3
e S all OF 3] Al Golall sl wal o e ojlzsl KOl 5 g Lo s g0 A B5LeY)
U5 e @ a0 (g sa2 cB 1 e I o b e Lalisina) ade G g 1 WU 1l e
53 Lgmad ) ab ) I Y1y Gl e e SISl Sy LR s ST Lelaza)
e AL 8L Bl et Lrasil Calose, Lgald e L 0 o)) 3Lyl bl 505) 5 pend o
bl 5 s e ol ol ) 54 ezl

sl 5 Solall AU 3 eales o) Bl e et 5 BLesYl bl 3 e O
Gt 3 e 5 oIl OB 1) so5 B de s Bele 45 ey W8 )15] pie OF Y] LY Lgaad
foo b 2 ) Bl sda Flas ST 2l 8T a5 Ls e g 0 el 2O OlsY)
Ayl O lall s fela o) o seddl
AU S 7 b Sh s bspo e

bd 5 ¢ Liledl bl o 48U JLud) e ol @ et 8t 45150 e b
TL8 515y daall Oile) W) firo
W) e d oY sl IS o F 2 g ol (ol s 1Y) e S o
G2 gl gl 5 o bl g 160 s b -
Cid ol foall (3 dlasY) blid) da b o b -
Sa oY &l 3 aslesYl bl e b st CIll e Lad —

www.manaraa.com



e )

Dt e B Gy AW olo i wad S apldl oYsled e asall 4
Gl )l IV e Lges
(8045 6 2T 5 il & e we Wb I nis bl bl e e 5 Bl Y] O Lall a5 -
bl d s it LY 3 el b sed) feo 5 a8 -
L Sl 5 alesYl bl §15Y 5 Se bl Dl Yl O jlall pasns -
syt AP

skl b @ aols (ol e 5t ol bl wal e BlesY) bd) 35 ¢ s e s
gl g olebdl bal Gl s s s C,.pi 3 adeY) i el Cledsd) day )
U EaL
g 52 ] Dl
13 Jres g ol s et J) sl a315 s =y B pus e w1 g> s
U k) bl dgalse 3 adla Yl O jlall kg e ol Cancall 55530 bl e (adSd) -
AU Akl LW e s ol e (oD el e e
A s @ clel i 2 g g s sall ded) Dk -
& s el iU mbs e gy oy 3 Leald y adleY) O jLall jlas) )5 -
AslesY) blsall LB 1s) 4,48 5 adleYl O lall s el oo N @ Jrazd Gl L1 Ll —
PNV FEIRTY]
AU OBV E b 4 s L IO e aed L ablaal et (ST 0T UL
S G lall L ol ) B sl eall (il e deli 5 s sllae] —
c Y @3l Joall gl g ) bl e e pall Lol —
.spgytxuépiu&z;g\@,ug s e 3 aslazsY) bl apud 3487 Je Ol —
;c,;u @,:l\

Cioy i @M ol Ll ) Bl U 3 L) ol BJISs] a
B e m bl Sbolall Blav) =1 e 5 eyl Solall @ 1) g ailesY) bl 5 sl
Sz AR e g Rl Bl U Sllal) e Y e Bl Rl ys gt e Uiee
Lkl gl (s 151 35 el

o AfLib] jE S—



td) yld) Sl gre

slas] 3 Lo 88 o L) 3,01 Ul al) 5 3 ST ads ) sl ol pmaall any Lizg |
S) 2 oY) ) (3 e By ULy cadl il ol s i OF S @l gail) o W O e
12 bl ods e g dall wledl e e (I dage g
Y ) g kel Slslas Y Aol 5 ed) COUL Ailal) Sleglal) S J gt & gao -
Sl ) il o SBLEL Jan OF Anald) 3)05) e 2 G WL Bl 6l ) Las -
Al es g
Leas Al 3wl A e Jasd) Bl e ST 5505 @ b Il -
1! el
P ST J b OO L] dalall sl Liand ) Ws) o 4y ol o

(imbn O U]t ¢ S LMY Bjlall @ bl g fged) g 151 Juadl
Grall bsedl fow Jim OGS Gl Coll Ll eyl Solall 4] SV el 3 W s
(Yl O jlall 3 asleasY) bldl e G God) fazs] o 3 oS!

M e Lal Jazil G Bl Bjlall @ Bl bl e b gdl gl fuad)
£ am bl c i Ll il O lall (3 aslasl blsd) 5050 J s 087 J W) ) L
G I Emdl sl G 3 DY) Bl bged) fna) dpal) el b ) ) asad
Al Y O jlall (3 aslasYl blsd) 5,05 ) e dd o

oz b O 1) anes ¢ 5 @13 8 ) G Eddey dulys (W fadll
3T by (3 asbeY) bl 50s) J g OLS lh eoml) UT (o 0 38T ey s 531 el
(S A AT el Ses ax-Y aslas Yl bl dul ) EIW Ead) e e 3 )

™

www.manaraa.com






D) Ui juaal) (Bl 5 J9all) fa,nncnecreeineinecs ds¥) Juadll

Lyl Dilall @ bl 5 o sedl a1 J 5N Juad
Ayl O ylall =

e G pall Jogodl oo ®
Lt Ojlall @ Lyl bl o gede @

@ www.manharaa.com



D) il (Bl 5 Ja9all) fannnnecrnecinnennniJ 93] il

ol g

Ay oS d i O jlanl) a7 b s g RSl B all wiags ) skl 0f
aaid 3 Ll 5 Byl ) ke L bl O giab p pd)) Slaall 28 ) Bl O | @bzl
Al g i STy el e o i o8 LIl 55 OF cosllanal Bl dpolasy) dad)
O jlaall Lo s Ludlie 2l G jlall des Gl iy jlazmaY) 5 2k gadl 22 ST s o)
LSt LY e o Lhes dab Ml e o JU )

S SE B g i bl ds s Ldag ¢ sl o i ¢ 1Y RO O lall a2 )
Ma M a3 e W1 s e s ) ol el 1l 61sT e 45,08 5 oSluY) O all 32
o ol bl dab 5 U8 o s o) i gl ldaall y 2SO jLall ) fuadl

@ www.manharaa.com



dpaday) i) b laliall 5 gy galll frnd,unneninscnscnsnnnnend$Y) Sl

Al OB yLall 1 J 9N Coll

ol (3 pall o) a s gh slaBY) @ AU Olew sl oal df 2yl O jLall e
ST 5 ol e a5 B jlainal g AL 58 9ol b gn GUB 5 AlalST Al Lgblas du Lol e W
ol e IV e ST ade O jane Lol 5 caladdW) ST ol 5 2l day il
Tl 2 jlall aggda 1Y) Clal)

Bt Lo M3 gy Bpall sl Jle 3 35S S 2L O jlall s
prehe o LB s ISt e et s Sl a5 Bl a3 U el ) LSy
oy55 ey (DY 2 el
Tadle) O jlall iy J 5 Y1 ¢ A
el e LYl O jlaall Cayylad) e dpial) d

oy el 5 AU bt s JLeVU pu8 05 b G ge g DY) Ol
5 BslasY) Gl Olaal 524 Ly L Bl a8 Gt Vs Lib i kb s y 2uad) 51l
WINPT TR RTER N

SValas moa (3 Adl Yl dng ) PSS ke o ) Gl S T e L O
it 5 e 3Ll T e B R 2l p ke it JSt e

e iy pb Wl BB Slew e b BSLY O lall O S S8 G L IS
s e Gl Lo oo s Leib g 5 31301 e Rl 51l O IO e BJUN BBl s
($okaByl Bl 5 sla Y Bl o 051 i ) OBaR g i) S ) 3 Lele Ol
Pa ailadl 51 aoleY) O lall of Ji Sk G e sda s el
BB e @ E 58l 5 I AT lall e e S AW dbla ) O gl kas -
oY) o i s I AR el Sl IV e pleam Y IS kS -
(Solea YV SLYY 5 Dzl 5 WY i 3 I r BsLaBY) Al o5 —
Sl O jlall ) ghasg 5Las 1l ¢ 40

o8 My 3l bl Gas 58] 3 Sl wle dd aadly) O lall slas el

o 1963 ple oSl O pan Lz dgle ol ilS 05 5 Gl ja szl Oss 5 L) Ages

19 o 2011 s aaldl S 15 caadlaY) 25l 3 Sl 5 OLsY) e foiadl) s Jsle |
23 2 2008 05,30 sl Y1 5ls 1 b casdlayh O jlall - Al cladad) (3 Al ¢ ) puls 42 2
AEDOIZEE A 5t > (1 L adledl O jlall (Ol dazt im0 ) Gpuem 3502 T

(G®)

www.manaraa.com



dpaday) i) b laliall 5 gy galll frnd,unneninscnscnsnnnnend$Y) Sl

gl By d ) e Bjsgast ek o Buad ol Gl 5 RIS Y Dy ey Lo eli) £
Jal dm Sy U Sy elad] F Gld day @ cplsel )l ls o i OF Ay 2 el 0
ik plazaY) el W8y cellas 5 Vsl B al) WL Jelad) pae e acliad] 056 (3 ey Sl
Bl Il Byl 5y Fae Sl 3 R dn AT b s O las sl
11972 ale 33 gmedl By o) ALY 5 s,

) ees dl Gug kel Sley el PO Ve 5 N NV U U i P I PR
Y g3y el 1975 ple (3 5 caadlaYl dn ,ad) Losld Wby sl Y1 ol 5 25LasY)
o (DY) (3 bl foall adadl) 0 jam g saoal) B Wl S LY) W (3 5 B S o 58
S5 e L5 ¢ CaadlaY) B2 Y b d eyl s il okl e Oall ek
Sl Y Dl Ll SN 05T 5 1977 e (3 (DY) e iy 5 i S sodl o 5L
Sy O jlall o Lty e Jl g s

O e 256 o skt G L) s Jo o a3l Al O jlall of Jaall S
38 sl ¢ sams 3,20 500 e w b 4 2004 2 Vs Uk 250 L1 gl sl s,
12012 o Vs 04k 5 Ui
Blual 5 sl O pall fos sl 311 Gl

Srall Jodll o gan dad I Ll 5 el G dssast O 3l Jadll (S5
b s S e ade i L Vs g ablaal gad L WS e e 1 (sl
i) D jlall fos eul 15 ¢ L0
13 e il Ol s toaln el g0 L Ll e ol SLY) Ll s
2l I3 o Sl O jlall (3 stliad Y1 gy 13 T (sstadt bl /1
3 ALYl ML MY e Uy oslael SLIL Jeledl pae (f BadLY) A2l p Y -
LD lalal

! - Dhafer saidane, la finance islamique, RB. Edition, Alger, 2011, p 21.
.29 % 2011 c;):;\ﬂ c\}j)'\_ﬂj’ s d L L) JJL,QU c(zg)_w)l\ o ke :2

36 o 2007 oy p ciumaldl il 2 b Syl O lall (s g mil) biss uls

3 @alad) o lall 4057 el o sle od Crule 55T DY) O jlall 3 O Ll ey fgedl) BB 510 (g
ai)\.z-d.!ﬁ

5 2 2013-2012 sl (all sl o pyls

30 2 2008 05,91 il s 1L caadlayl 8l 3 elsW @l ge sl wulb) ds ) >

www.manaraa.com



dpaday) i) b laliall 5 gy galll frnd,unneninscnscnsnnnnend$Y) Sl

e @ U aid g sl -

A 2 46 ALY O jlall ¢ g -

tkle Y @ el foall (S AU sl i) oal e S sl 3 Lol 55 /2

sda 5 o(p Al ame ol )l Jamn (sl £ wi e OF 3as il odis a1 AL il oY
.1§A>}w§j\ & ral) ol ol s saeldl

U & ad s )l sel Oleiay 23 Y S all O 3asld)) ok daiy 1Olell aray
oo g s gl JW s e Wl (b e = 2 b l) 2 0S5 5 Al e F BUT s
.Z(J}.a_&\)

5ol A s S ol il 3 aadS Bl S e tae 2 A s /3
.3@3)\...03;!\ O ylall s 55 ol odllad) Bl (3 Lo pall sda 0SS

daadlit B jlall Slaal 1 ¢ 4

) L) 3 e S OaaY) s ds gas a8 U @Y O jLal) e
vkl o A ahy T e B i pST e i Al Jles Y e -

ol sl Flas ale, y JLd ds ) U Y e g e ) G ale, e o -
b Sl @B 5 ALE £ L) g Bl Lo

2l - Onbelazll g udaladl gd ALY a8 bl ool e g a5l m:d\ s ) gmd\ -
b)) n (6 sl (s3LaBYl bLadl s glad &5y Sy

e s pp olsh by Gl pde el memdS 5 oY) (o)l RS e feadl -
Aol Sl sl 55 3V n el Loz

il pS-Y Wy L) wley el fLdl JlasW) Cles U J1peW) g5, sb5 -
EWSYIRN]

L oY) e s 5lasYl Sl I p JolSI 5 0 gladl o) s8]~

it g asy il Ld! IS aeoleY) al O mid dslass Y dalasy) el ad 3 saslldl -
(&3l bl

36 2 0 873 G pom on eSS ) 3 LU el Ol ge cosle ool A ol )

A8 2 20006 (ziws ¢l > e s 1 b odgas O ol Cg 13l 5 Yl O jlall (s gzl e
.50 o2 el C;,-),U :

.57 o2 el C_z-fU :

[\S)

www.manaraa.com



dpaday) i) b laliall 5 gy galll frnd,unneninscnscnsnnnnend$Y) Sl

Blldses! 5 il B pall Jigal j3las tedudl Gkl

Bk Ol aidl) (3 Ol Ol e 35Liza YU Leiil y B jlad 2Dyl O lall s
(@3Lasyl bladl e ol w3 3kl Lasl L 5 5 2l W 5500 5 IS e alalS”
dadlit B jlall Ji gl jolas 1 J Y1 ¢ L4
A 6ty Bl jslae L) ALY O jlall il jslae s
:1& oS 1) palall /1
o5 ke a5 DS Ll Lsls tae oS Y) Gl ol JUIN iy e te bl JUI W 0
59l ks mw gz OF g ol JUI 3 S5 cablss s Ty o) sl gV 5T s 10 L8 Ls
A S e by s g sl
SRR U W RV PN U PYRPCI T CU&”’ Lereest o ) UL e 55l o tolbla-Y) iU
LY s bl Y) e bl Gpend 1) iy ol bl Al G lall
P
G Dl 305 it o) a W bslzal 5 oY) OB addd b1 plad) Lasast 15 st - L, 16
s bt W ALY e e aB AL Sy dagend) waas el Ay Al R ST A
el Jl iy 5L T pld) bl Y1 ] Lslo) O pal) oSGl
AS 50 o) gl B3 Ll 5 2 LW Slle e e S5 0 G L  y tolaasidl e
s &S G i a8y cilale 5,50 3 QU ST U LBl wlaasll 0 S5556 by ¢ B
(6 Y palall e Sl Comnd) bl asls p Sitns |jbiae L ST a3 Loga
pde Wl 3 MYl O all ety 1315 18 pslae G B pslall s i U jslall /2
2l 35 ads s g AU 03, 4e dais
Wlse ke Byl 5 Y 5 w3y sl @ el OF Joasll 322 G @0 o 5 1l wf il Y o
el Alas e a5 s e g ) Cled) um Co
ij o Jad) Ous O all 3 sla ) e ) R AU s LY Sl LG
JesY Gl Glldl @V obledl (bl 5 byl lbles td] Sl ede wudi Eo
sl Lyl

120 5 2013 05,31 6 pdd s 1 b cawdlaY ab el Sllea)l ol (Ol ezt 1

128 - 123 o gl g i 2

6
WWW.manaraa.com



dpaday) i) b laliall 5 gy galll frnd,unneninscnscnsnnnnend$Y) Sl

s 3> i 3573 J1gal O dols OB asll palall oal e sl s ey 35731 5 Slaall J gl o0
S obaal 3T U Ola 5 albls s Gheamy sk o) 5 ol 033 Y Ol
caalgf Ll e S 5 W0 S m e el g LY Gl U 8l Slad) 5 s 3 Lgadiy
G aBlial G e eSS Rl Bl o)) O zall 55 IS0 s hsed) 3805 e,
Yl A 2 ST e 33155 ) el S e Bii 1 T sl DY) G sl
dpawill B jlall el (gl ¢ )

:1&,\»@@»;{\ O lall Lo ol Claad) 5 (sl ) e

OF o G all ) ledl 5 31331 s agm o) J1peW) Sl T e s ) O e el 1 04 /1
A leza Yl s ) 5 LYl wils ) 10le s b 5 leedb e ) Lo Y1 Vs g

Loy 2Y Coae o gl Cla ) Clas e 35800 5 Gles W6 a5 130 all o el [2
.Lsﬁia,gkimgiag;\u@\&);w@usc@

6 A s an g gl Gatlas W 380 s bl GBI el 815V ead /3
(Y i 5 WSy 3,1 38,5 O all 1) oSl donf 226 13) G 5200 0 Yoty by 30187 53
el e 1T el e olin OF O paell 52 s Ligh Bl 5o )b (3 aad v
os W 5 S0 O lall U] leeenl J8 2L o185 bl W) 6,081 Lo 5 sy /4
Colall @ BW GV Sl g a8 WS () ppadd sl QLSTYI 6l o] fogeed IS e ST
sl gl gy Gy die s JlasV) ol o il Gl Gume T e B 0Y1 sda bast
Wgas ol e dadd) sl olsT flas O 2l fag

58 g5 ol e B V) OVl 125y e Bdle Y1 B jlall o s Y oSl o) 5 /S
Lo le s i oy Wser ol 6 ) oy Jo Jpad) CGus 5 Ol Bl gl e OIS
REJCC U U PR B IV Ca SOV -2

fad gl 3] G 488 b o 3 Ol il LY O jlall Ll teobleal) bl /6
Y)d,ﬁ\ew\@%%chJuwgbjagwQQ‘UL@%MOQ%)de\q%
Jas s dgm o iy Lo e oW O paal) a2y cliteal) Lo ¢ gpal) WL e S50 o Lol
Ol 4 sz @) A Ay =Y s O O3

a5 s 3l b e by Gume O an 0 8)le sl slaze1 i) slazeYl s /7
Al clzad) @ad blae (Oaaall ) slazeY) e i) U 552l e G ds mily 2T O ae

130 - 129 o 0 S5 G o WS i all ol u““’"i O A Cprao- Z]

www.manaraa.com



dpaday) i) b laliall 5 gy galll frnd,unneninscnscnsnnnnend$Y) Sl

s iy oy el dend) ol Y Ol pdi g dnae sde D dsladl i e
Gb o a W gl ab gy ) slazeY) b T feadl a SLlST a5 sl sleze)
. 2l
Pl a5 Aslan Yl Sleddl e de et LY O all ok tielons ) olead) /8
O 88 5 bl ole b By b (3 andd) (o 3 ik BBy B lall o ek 2 3 Y
A 5 A e Gty gl (6 g e o Lt bl 0SS el e 2] 0S5
G BT sy 8y ST B g Lhts 3 el O jlal) caee Slast BT G s 1L
30 ST Oles Wa (3 SLYL 512Y) ey, T el O OF gt ) Sled) i e g2
me Bslans| Oled) 2adls Ble, 45l 4 g
il ol 5 L Golall el g @) Sldeud) e Gkl

Lo W Sl 511 o L a7 g8 DY) slasYl gl ol e BdlY) O Lall jleely
3 Wosmy SUY O lall odd dii o5 3y pis pn ¥ s OV Bl s 3 iy 8
csoladyl plladl 3 B3 e 5 Lzl 5 LU L
Sl O ylall axl g @ Sldedd) (g ¢ I
Ayl 6 2y Al SLad (3 Al O jlall Glad sl ke
:t; Ll ez tior ) il /1
5 oS- e WY Lhas ik s a5 Y Laylps g eled RSy I Sl gl ¢ g -
i) O el ey i e Lelol dizas ol 53
Yl G lall B gd Lgalsed] g ledd) 35 i 22 Lad i) O Llall e du il sl -
A G Lall Ll o5 o) dee el Jaled) Ll 3 eSS -
Ayl Lo 5 ) ) dgrl kol ) SV Rl O lall ) -
L lall sda fes Gen L Bedla) 30U gl g5 T e D] 3 50 3L Bl 5 g g pis -

:23 Ll ez sadet ) ol /2

sl 5 B lndl y BsladYl pslell dgel s e Edly) B jlall el Bl Sl 5 Bl s sliall gier 057 o s
o2 <03,V LA Analr (i UI 5 5 aY1 &S il y W el o5 20T il lla, y Sl slasyl e
4

www.kantakji.com.figh.files.banks.tahad ntm, consulté le : 18/11/2013, 20 :16 h 2 sall & )l aiall o Lo 5

)
3
WWW.manaraa.com



dpaday) i) b laliall 5 gy galll frnd,unneninscnscnsnnnnend$Y) Sl

OF d) 8L}l goll B 3l 5l o (ST 5 22 A lanns” 2 Y1 ¢ el -
coblza ) g plall & m gl o et S Bl AL ol S
WL & el Sl s o) & el syl & s US) el —
Ll o ot ) e Sl Yl O jlall dols de b 36, lea 3 g pis -
il D jlaed -l o A1 gl ¢ A
Ml S Z ol G ol e ) (DY) G ) U
.;M\yﬁ{hv\;qtﬁ:ﬂ\@Quw\@ewmu@mg\&rﬂ\@pty-
Sylaad) oy S Rl wjladl bgf e 2l J sl jan @ ol S 6,05 pae -
cotedhede 3 lezma YU ALY
& Aaldl O O b e aedll Yl AW wlbad) e (b SO (Lw\ 3 ekl sae a5 —
el Y) O jlaall Bids G gw 10 oz U
¥t G pall o godl gne 1) Eoud)

b s oS gl s p A il Bl Olall & d LYl fged) o de
I e dnh )l gl 5 O Lall G5 3 el b gis Laslal IV ed gl 5 Ll
o) 2 A g 8y drs g 8 sl o ST LD o E ) L
IS yLady Clel 1 J 53

JUL a7, Lall ol8 el g JU T (3887 Ll e e 2 o s S Y) O jLall oo
) 5 SBLA cae L aasT el lall s CILA Jais el ae JUL <S8 5 JUI
Ayl By Jgod) 1 Y1 ¢ A
g 8 LS sl b (3 a5 O )l e (3 JB5 5 g o shael 2Lkl s
S a5 Sl e /1
oo dele Bl o g JW S 5 sl o,V 3 ) s g Ol e 3l Ll tad -
o ball b @ ey el e e wlai JUI oy OF S5 Wil (6T 5 3
UGk W G e s JW LRUST iy (b b o 38 aae s B Lall i) -
BEY) o Logi e 3 0550 0 o e jlial) oy 5 ol 25k
rells o Iy g ) g i) 5 oS Lgre e o i lall Ay ia /2

53 =52 5 2012 05,3 ¢ iladl s (1 b candal S5t (3 bl 5 gaddl )80 bl (LW el )y 3
IBONEIR0020BE ) i 1 b oSl el Jor 5 5b o o) b sl Ok

9

www.manaraa.com



dpaday) i) b laliall 5 gy galll frnd,unneninscnscnsnnnnend$Y) Sl

1 Pid
" T n

AM\JAA}JQWU@)U\GQO}JJA@Q)?\ LLLM‘U}B u\.\ﬁ\

515 (s ) oy Al e oy A 017 1B T (e 1 o ) el ) ol Lot e

s 0
P

QUM..JQ .X_fubw& \j L/jg.gijﬁlj}\;u/mJLwUu\wwdb.b//a\QJWUb

>
2;/ ~ M

SEE (A9 J 55 é‘ s @0 Lals o e

.Suwgo&;ws»i,@g 5 djbae vl JbVsas Bl Blwal) pfsle e o) 1 Y1
:J'uu%,; ln drmall 5 &) 5 8l alal dalad) y bl by il o) taylall by s /3
IV P PER PR

il e dial) Al pglee o 1 0 SG OF -

oball aed (3 s Y ol e 0,55 of -

osbal) ) Wl 0,5 of -

L) g o b laz Lo 10

cosball g JW o e S Isas s 1 0SS OF -

o o s e o ) 0SS Of -

cesbal) s s Ol Bl sl JW ) 52 Y -

colal) e e i 8Lkl cOlST IS Al JW ) e codgr oLl s sl Al 3 -
:Swm&@mg\ Slall 3 4 lall us :&4)\.,'4&\&\}3?/4

L oS ladl sas o 1Y

el 8z gl lall 5 JW oy Lo claib o) o s s taSl) A Lal) -

NS T L) el s U qwigsmm@a:aﬁp@\ iy Lall —

20 830 o5 g !

s 0l g 2

(g el B jlall s i) 5 &S O jlall ae B3y bkl 5 sl cbleald 2adY) B jLall (BB i an 2
.164 2005

18 2 2006 03,91 310 s 5o 1 L (oDl (3 2 OBl 3 Lot} 33 58 dost 5502 A

23 2 2008 o ¢ el Sl I ol Bl 5 2l O lall g 4 LS 3 jlall ol G310 de (bl ae 2

10
WWWw.manaraa.com



dpaday) i) b laliall 5 gy galll frnd,unneninscnscnsnnnnend$Y) Sl

S\ conl) & oliall Al a st Dot ol baie 300 Y B gnie 3 liae o raillal) &Ll -
o

I Ny I IV CN UL PRt e

OF b i (obally ool e (I ) B pall eniay by i 30l 3 )Lall a sdaall & lal) -
i) Ao 3 530 ol i Y

rd e JCaT &M e aLall 2edlaY) O jlall pasnns tajlal) Sligks /5

By ole g al) BT Jais Uy o $bndl e e ¥ L &Lall i 2l 4 Lal) 1Y
£%

o Oy g e oAl e jlazzal S peW) Ol e Uyl axiar O pall om0 OF uld Je

.1L5u:§1\w@jscp)‘y\jq,ur&\yijm;Qujg\qwigygu%m

b o 8 plie jaam o3l (o 5 Rlas 3800 sl O lall pob ia lall 4 S 1Lt
b skl s Wie ey LeSle ) I Sall dat Jlbe o) SKall sdd S ey cd Ll
g;udydygﬁwuﬂjxaj\o;\,ﬁcﬁgwwa{)mw\yiwjmyjépw
2 o

JU O all iy o (ol feand) 5 b o) Ol Wb 0 reladlly agadl 4 Lall st
o o sy daes GU5 O gl s dinl) 3 2 all das o) 5 caak cal S5 (3 G Ak el
P S o Ll gl Bes 5 S5 b

217 5 2008 05,3 G pedt s 1 L i pall Bladas 5 Wisle 5 LealSoT 2Dl 8 il (o shmall 5502 das !

B4 22006 03,9 (st s (1 L WSl azdh 3 ealSoT g s Bl ol ol g g iaas sas 2
218 2 ¢ 53 G pom o i pall Bladal y gisla 5 LalSoT 2Dl ) Sl (g omall 5 4a2 et 2

11

www.manaraa.com



D) il (Bl 5 Ja9all) fannnnecrnecinnennniJ 93] il

il iaes g 2(01) o3, S0
)

N >| 5 I: .
J«.«J\ AL h JW b L

o lall 2 Sl

—2

| I U ol 305 2l

el slas) e oyl

TCLJQ‘U’W C\UQ\UAWT

i yladl By o g0d) gl ¢ 40

Al a5 5 WY G 5 Ol Jlgel Lass @ eales ) Gl e 387 L)

:l;gwdj,g s el e /1

i s oo DO (o (S ) a3 Lal) 5 s e 53 e le AdST 357 el 1ad -

fi e ¢ g (8 Legin ST waly O ST 5T Oliasss oliamic o b ie 8 37 L) 1Dl -

Vel el il Saell al e Baeall ds o oB g )l Gus Wl JW e anas

AU ) e g layl aed) 5 O g e a8 Lal) ey i /2

-2"94J5M¢35@;‘&‘;€/53§3"&j}90ﬂ oS e

SE N I oy e gk () Sy I 1B (s B 5 )3 6l S, e sl
g L T B L Wil LA

yu@fww,\}sjycﬁoiw\afﬂws61;\}”,\\).)mdsduw.éwy\y

o,\J)ug%j\,ﬁ&ycwymsﬂuwé}&usowgWUUT,};UM,,MJ:,

J18 2 20171 o5, celaall s 1 B¢ ol JUV o (8 jlezmat 2Dl i) kel cols) o 3al) e o !

24 3 (P e)}.w.

3
V.LM.A a\}JZ

www.manharaa.com

SR, fyl_ﬂsl T1z]



dpaday) i) b laliall 5 gy galll frnd,unneninscnscnsnnnnend$Y) Sl

S i) oo S5 S 136 Lagdad om0 O Lo g Laghs fiab e ad O L OF Je ool bl
Las ) ol Lo ol 3] of e | eal LS

SURFONIE TSNV E PP E e UNUNICRC SUNUINY
.m¢mg¢gegwwhgJjaymgudggw%M¢@s§u&aL

Sy STl Sl el s 1S 05S of -

D o glan o N0 S OF -

oW 3 s ST R 3L 0555 O -

132 e 050 Yy ain Ble By g ) 3 LS ST (el 0S5 OF -

P s 1) Jgedl 5 80 s o 3L gl oy 3Ll 15T 4

Dl OSG y tme p g b o e s fisf 3O el APl e oo il AT Lad) Y
e 35 OWY) e Sl ol ) 0 s i L ST 3 G50 5 g gl e a8l @ 8
Lol G ab jaas O b IS e g

OF G & 05 ) Jemall 5 B pall o 82l e 6 g o telbedly el Al 37 Lal) LU
inb Lo Gall byl e Sy o gl Basly das L) g g pad) a8 3 el 2 2
ool 08 LS 52,5 5 ) gy 351,00 3 Ol deam 2l 487 jLal) die Com 6 il el Bl
g g rieald Wit ol ey 12V 3 5 e g pteald B all sf s Jool a3 20 anas oy
haadlal) 487 Lall dxay Josad) 48 b I IS g g 2S5 sy

P 1
A20 o 0573 G o o Jolad) JU Wl (3 Lo 2dleY) el cls) o el e e

e ) o) dmalor (i Yl 3 lall (3 jLazie Y1 515) (6 i sl dad) s g Byl e e ge p Olnst de s
2012

195 -

219 2 2001 05 3 s, 050 55 1 b caadley) G jlall 3 jlaaY) bl (6 il wsl, sl 2

www.manaraa.com



D) il (Bl 5 Ja9all) fannnnecrnecinnennniJ 93] il

Lablall 88 HLall Ay o g 1(02) (3, JSCadi

JU.\U.,T)OAW (1) JU.\J:TJ&AW

Lt b Sl e sl s (4 N

»
»

P
<«

el slae] e 1yl

oo A1 BBl (A ) ) Ay g o) U £ 400

el ) i) 3 Q5 ) Vel 5 I b o3 Ol e L

a0 /1

:Zﬁuf Mol g @ ae )l 3w tae 5l i oY

Y e 50 e T e g Al s ae 5 s -

e Lo U 05 OF e Lede bl 5 2 31 Gl op 87,0 die s a1 - dlasl -
LY

W) gy JB 16 (i ) ooy )50 (ol b ciindly W s phn czd tis ) dsy e 1

2 5. 0f6, 087 A T 3. F .. oo of oionlm 0fEsTe 6.

D3 s 15L5] by b Sls el byl 8L ae 1) by 5 ot

91 o 653 o e o et Byl e 520 o o gl ¢ ool Ol
114 5 2006 (g 5hay 13 <1 bl 18 e b 515 1Sl Lyl clod (bt 2 S0 e i 1
2012 05, Gpadl s 4 b cileadl @linkadl g i bl el sy O jLall (Obes da e 3 (631 ) o 3502 2

Ol Ll Zyl_ﬂbl

256

www.manharaa.com




dpaday) i) b laliall 5 gy galll frnd,unneninscnscnsnnnnend$Y) Sl

e ade L garkas g sl 2 o,V -
syl e e Byl -
AR e WL e Legin ST Gl 050 OF e Wl o 55 2AST e BWY) -
Sebs L ¢ 5 s b eg g5l e 20 e S -
:%_\}Ta&j.\}.ﬁ@gw\g,bgfjwa@\}um::w,\)&\@jﬁ:uq\)
b S b e asll 5 Db e U 5 2V 0555 0 -
b Sk o JW T el 5 O b e 230555 0T -
gl Db Sl 5 e b e Jadll 5 2 Y1 055 0T -
O o I i S VO s 3 S N ICJCCINI
s6LLL /2
6&5 Mo g ) 3L O a5 3Bl Gy i oY
c i) g dEEa g dlelis 05y e SBLL A -
Logir JUYI 0 W1 g 5 OF s cammi ol aly o s o5k b metd) 0o 2 1Sl —
JOSN R S [ Y e (g SN B PE t P PSP CUIIENJE T N WP SO Wi
16 Gl SR Y S 8 W06 el G 1 W (ol
S(QM, .
3 s e by Sls el by el 8] 136l by s 1wt
e e Wila g ST s 056 0T 5 Bnglan By L) pp i) (30 (i e -
U o gh B 2 0V OF 5 atll 2 gl g sliee SIS OV el Be 0 Of -
LS e el 06K 01 5 ) jate p Loghas diall ¢ g gn il OS5 OF -
i W /3
:Sgiuf:w)ui\ O i, Bl G 1Y

276 o 083 G pom o bl Blidad y Lgisla 3 LalSoT 2adlaY) Sl (3 gomall 5502 et 3

2004 (03,31 0B, a s 1 L @l 85l Us ¢ g5 ) & pall Sl 5 o jlama o 2l (S g8 3 (Sia de 5
118 -

254 5 (6 575 Gow pom o ckenl) el g 3 ) e W AWDLLY) Ll (Ol At e (631 ) e 3 g0 2
19 o 0575 G o o DY ) s £ 35 ) 2l Sleadl g ol Lozl o il (S u),s)g;.uw.x&;:“
281 2 683 Gl x o b pal) Blaal Ll LalSoT 2dluyl 4 g2 ‘lezgdur;mzs

15
www.manaraa.com



dpaday) i) b laliall 5 gy galll frnd,unneninscnscnsnnnnend$Y) Sl

ot Gl n LA e e i e ol 1
055 O e cinglas 3l 5 pslan pam 1md b o b sl e ) i OF o tSlas) -
Logiar Lo
)il Gl sleadll e L2l e g GBLLLY 5 as ) JST de e dn L) tae ) dey de tLU
S W ia Y i Yyl S s Y Ll LAY (e
/ Ml vy B
:ijb)umu g1t O o g i Wl ¢ T L
G S e Ul iy OF e 5 s b o el el 2 1 (Lo sl ) 2 e -
il ame ol g dnms 3L a0 ol (6T pglan ol |t b o 4 )T sllasl 0) 23,14 -
g o W 3 Al Bl | i b e ad aol sllasl O) 1S Liw -
Aedle Y O lal) (3 d el GBLLL el ks oY 4

5kl s LY e S U alleal) W g s 5 (3 5 4aa) o s Of O L) Sa
oo S ekl oL el Bale) 3 Jleb K oalen 3 gaal) ods (3 O jLall s O
Pl gt ) Bl ) ) )
£ s Gl 1l kel

S B Al o Lo ALY O lall pii & Lall fs e W sadl as ) 8L
T B R U e P E U WA PP PSR Y VIBUCT SR VPP RPTRIY
21 M ity oot 20591 ¢ A
Ao Wy Al Sl Slhee bof (3 pboiid o peadll gl e bR 051 AR L e
colelad)) g akas) Gl Lo ks So S

:1;&5:\,4\;\ YR PN Yl |

255 2 (0575 Gow om o cekesl) Slakadll 2 ol a1 ALY O jLall (Ot de e 5 (311 G 3 5a2 !
www .daradawaba.com, consulté le : 16/11/2013, 15 :30h 18yl dncs ) Al e d-li 2
256 2 0575 Gow pom o kel Sliladl 2 ol 1 ASLLY) OB jLall (Ol da G g 311 G 3 pa 2
28 22005 (o5 91 et s 1 b eyl G lall 3 lides 5 a2l 0wy embe flaan

16

www.manaraa.com



dpaday) i) b laliall 5 gy galll frnd,unneninscnscnsnnnnend$Y) Sl

BV § g op e g2 g pabee g ad) Bliae oV anet o ) an 58 320 L Yol -

Sl s 5 S e g g e oz 1 Ry e [2

] e )C«J\:ﬁ\s\ 3;-\ B W el 1S e

2(,,“@5\),,,”\“};5\&\ 3 (2) 45 sl e

.3@1 sl ol dr | BS el Sl e O galid cg,xi A gLyl e
:ﬂ;dma.,audfizsuaﬁw%,wdps;@ a2l W by s /3

Moo W) il 058G O bl SV el e e s 2l 055G 0 -

W Gt iy fs a2y g miall e ) 0SS OF -

(U Vel e Yt Stae J s il et 0 Y OF -

DL iy 220 AU sadl) BSWY) O jlall gl ras) N g 1 gt [4

o g il 5 U LR (b Ll O T sae 045 e 5 raland) 2414 Y

P AL e Gl b g ) e ST Bl O LT sae 050 b 5 iasT L Al L it
bzl s ST 5 2l Y1 O jlall Jlgal b 5 ol ol ol n s ) 56l 200

I Ly 35 e Y el (S el 20l S0 a1 L b s -

el e g ) Sl |3 Ol a8 (3 Wl e el Alld) s Of

Sl e s J 3 aalldl £ el bora ¥

U e J pnamdd Bl g 221 0w 0, Y O

P el s BAST o L S el 20 U a1 L ¢ T -

Lzl BY) a5 deladl oDl <3y el wds Led o ) o2 5 b lall sl adl S0 sl 1) F

REELNIRESNES PN RVIY
Leake (3de 3e oy O5S0 dprkend)l Uil sl pSlaal g ki o) a5 cal= Y1 ey oS0 a2 0 ¥
S.b-\)a.’dﬁ

275 a4V a5y g !

2

(.J.m» olgy:
o 2008 (o3 31 1y s 1 b aanadt Al Bl — 2S£kl Gl (Olins donw oo 3 A1 e ol Wl >
128

.132upca)§$ G pm caJu) d\y%\&;b}i:&w%\j\ Slezmayl v_'JLj c;;_:id (ﬂ.&;)@i 14
240 = 283 2 (s 83 G x o b pal) Bl 5 il LealSo 2Dl £ gl (3 ol Spa daz D

17

www.manaraa.com



D) il (Bl 5 Ja9all) fannnnecrnecinnennniJ 93] il

G OS5 aeladl el e WY led wn ) s silandll el o A R
Lol S g ) g 802 5 g Rabae 5 Rglee 050 L UL Slabs
el il S AR fsadl e ez 5 S Q1SS S e

0 a0 1 e gt - (03) 5 S

y
@—
‘L.‘S\ |
)
J)T@:(:B) dnld) s
Syl el

el slas) e oyl

M‘M‘.}J}QJ\ e g A

Bl Bals 585 Ll sy y 6l b b by S ae )l s ol S (Ll e i) )
sV Ol g Cpomiald

:gsliwrlf«j\dﬂ :r.liJ\q:.,,ﬁJ/l

SO B sl el 3 o s -

ZUrl e mr g2 105 e Olorle it by Bedl) 3 g e e ey 1Slas -
Y g a5 OSIL ey i cxd Ll By i [2

Tyr 327 a3 £ 7 o oo L e NS0 U L
CUEG ALd 5T ) R s AT Ll G sy e 8l 1S

.297&45;.}&.\:&?]& DY) 2 jLall “_sj\J&C:J\J-\'ai-\g\&:l
PR UMBN S e SRV RSN S It 31 RE KRGS0 BN PN RS R JEANURES YIPIUE e WERNU [ N ERPOW- g ST Y WES 2
W kel 5 Gkt adST et ple nd 2005yl 9-8 (ol S 5 wlaazeld

ol Lalu Zyl_ﬂbl 'wfn”

www.manharaa.com



dpaday) i) b laliall 5 gy galll frnd,unneninscnscnsnnnnend$Y) Sl

}GWJUWULAJ\@@WM)%\A\MW (LAY J sy O ol ) 5y, taid) e
P B e o sl 1 LD s S GR 8 Gl

Jad) anls 5 fu W ;;Tu;;ru\ J;Tw/wwwdf/@§ ) ) JB g L) e
3 L i) 0l by e 0 by 5 3

U ol Ly Y

AL g e e sl 0S5 Of -

S sl V] g i) 2 (3 s oz OF -

B el s 0,5 Y 0 -

g(i,,l\iajfi (L0

Al 3 Ly 055 of -

A sl 0 SG OF -

e ol U] S 20 0S5 OF -

(S il dads e 5,0 b Of -

e Ole g W2 12 g0 /4

G 2y O aall mha ¢ gl Uy SU Gy p (5 peS Dl oy 06 el LD 1Y
Ll sl ) S (8 anlasnn] (Sa Y LD OF om Y s STy e VU e elan

D rall o5k o (B 6 pta Oy g GUS F iSOl 5 U o 05 el (L1 G
Sl Y) O Lall & Lol SV ga g onhanine ping 5 LgW) e b o0 055 Belizy
AU Sl sy L el e ey

282 4,3 a0 5 g

(.J»w« K} L_sju olay

24 2 2004 (03,91 g 3 1 b ol dlidsr 5 ol a die (Blaal) 3502 Olas
101 o2 43;5 G o LJA\;J\ Juy uj) & J\.A;w:)"d aalaYy) é‘f‘a‘“ (el o j_g}«d\ s e o
169 0P 2007 cﬁ):j\" (gl S r‘l& A5 c()’\.w}‘\ 3 AW anld a4z alad) W ae

19

www.manaraa.com



D) il (Bl 5 Ja9all) fannnnecrnecinnennniJ 93] il

)t e :(04) o3, JSC20

( g;«%\‘!\ ot )

el slas) e oyl

£ Ll Dy s god) s £ 400

Wlanza) K6 LS 3302 abo aptad) 2 sl Ol Y1 &t W) o g2 S o il sda 39
Al Yl ole g piall Jaladl JUV 0 o 5o

P kS oasl 5 8 ¢ Laza Y1 O tp Leaze Yl G /]

R TRP @l e o2l patal 5 cinnall LB e W1 (3 g Lz 13 -
.2¢,mw;f,¢;&,yws@.b,: Bl (3 e Jo e 1Dl -

Eodo Bl () ) g lodte] St oo 4ot Jo Sl g Lanall Bey e /2
3 B pe gl Sliolll W g 3 A paod ey e G e () J g ¢ lane)
.345\.@-,,@ Gy 3 lall pasd 315

.233‘_,&40;5‘3,»@]4 WS o Lall LOMMMJQQ)\)MM)# 11

B sk e (3 o) J g (e A (3 ¢ Lana YU A ) S paall Ll bsad # gie e gt 2 calie el
it

o2 A Bl el ol g3 bl BsLasY) ll 20ST ) p ke o8 2008 s 5 25 -24 e Al 5 paall Ll
5

e gom e e ol QU T 3 e S ) sl e sl s e

www.manharaa.com




D) il (Bl 5 Ja9all) fannnnecrnecinnennniJ 93] il

:Zsliu o Lin Bl ST 5us s g el by s /3
ball e ol el 0S5 0F -
o b a3 0K of -
A g sl gy ekl e daal 2 0SS 0T -
Al e el s o OF U s -
b oMy ¢ YU fsed! oUlb o5 OF (Se i) Glall ¢ slinks 5 g kY /4
22@
&5 g Luaza Y)Y

b U oy ¢ bzl I o daiatns s Lzl gl Gib gy OF oY) O aall S
1 05 2T g lata] im oY) il we BBl L 093 23k 5 ilo ojlael S ol
M g el B e ga 5 JsY) i 3 ade BB L et biatene Ol
gl 5 gae 10

e Joanld 2Bl Sliol ML aades 5 3 b ol ) lae e 1 Sl sl O el 2k
o M s 38 b ey e i F
delua)l Oleasd) (W0

SWY) 5 ol e s et gt JS oL Cpmiliall n e e St G L 05
5 e Jol o Goaall Kb eeas ) B3l Bkl )] g el s e 2T sl e
QU Sl I3 e e Y iy osadl Bhes e 5 0SS 5 g ) (388

109 o 00873 G momn ¢ ool JW ol (3 5Lz 2w el e 3 5all s G !

o bl Wil gislon s a2l S € o) 50t iz 1

ol L Zyl_i.lbl @ www.manaraa.com




D) il (Bl 5 Ja9all) fannnnecrnecinnennniJ 93] il

g aza i) daea o303t :(05) o3, K21

Lally sl

sl ¢ Lzl

Oedlad) slas] e a2l

wb&\m&}d\e\)\&ﬂ\
Mo U jae 3 ojlist 87 ddh g sl wadl o p 5 9o 5 2Dl O lall 3 Jsedl 55ae 0 Lol g
g;&i\)éU\ddﬁsxudw@&
S el 5 38 O g el o i [
Adle Olass () Uards 5 Conadl g dad) 5 Jodl ga rad) -
.@\Mubéu\@@)cwsjfg;usg@;\w@ys@f:L~>Uw\—
255 L GUD (5735 (o)1 gy 0 0l (5, 5 ol 1ol ) sy /2
Lo e CE L LE N Y ses LT s ses L o F ol P T -
SN GRS e ST e sl s ad D s ST I8G bl e B 1A G
0,88 of Yy bl 2SIl ST Y LT AT G s w8 sty P 3 ale i 0
o g 3”4 P oA, L S RV e P
TN oK 07 0f ASCT S VG S o R S

4 e .
D8 e thaeidl ) by a3

162 o 0.5 G pom e i G e 3T 5 2 Y el Il (bl @ S0 e ni !

163 ol o b7

29 431l 3y pm

p bl &S alasY o le (3ol ST Balgd L) dedis g bl @l adokes dul s —Eedle Yl O jlaad) dlaidl 3Ll (id I
4

2 2011-2010 Galow ¢ ols @l b anal o) psle 3 & bl 5 Bi3LaBY)

i.m,,u;.aufyl_ﬂsl JER

www.manharaa.com




dpaday) i) b laliall 5 gy galll frnd,unneninscnscnsnnnnend$Y) Sl

Vo adl o 5 el e -
i) 3y e ghae 31 0SS Of -
DY) G lall (8 Lol adl /4

G bl dbid) ods jazs OF O Lall st b Mos 25 00w o ad ) a1 s
Slaes sl psi OF Ozl S LS B0 53 IO danide b L bl Wl o) 5y 53
L o s T Sl el L 5 25
< Al 535y Cllal sedul Clkald
oo sledi Uells 5 S AV o Ak el CIL e el 2 3 5 5 ) hee e
e ald M gs
§yorY) By oged 10531 ¢ 0
sliza bedlas O aad oF Lgnsy 5 oW 5 lhall aslisly 5l Y) dasdeY) B Lokl ptszs
,yiz\jo@wm\@Qw\oiﬁyo}g}&w.@u
:i;ius Y O Y s [
R O Y - IS SR
Aendd L mddy plae (5 gm Geglae g il 5 83 52ie Anie Jo die 2 5 Y) i) -
Y g il 5 QUL Lyt cnd 18 )Y By i [2

- a/gzo o » ~ror 2 fo 2/0 £ s 8 -0 ° e
SO T T o) 8 ) el L LAl B s g aile Wi slead)) Jazu) oS

3111 20 3 -
GVl REPv]

1B (o)) Of gae o ) s s amle ) ely, )l Cpl) Dol i) e

—w

s

z0-

457.. 4 . °

5 G O (5 855 U
5 T ’
:6&*‘ e Y dmna) bz 15,1 by i /3

.@ju\&pcﬁbUﬁﬂ%&;)ﬁA\w\bﬂ)&ﬂw\WJ—

64 o 0055 G o 3 Bl e Ol 5 i e e

87 2 2005 03,30 (B G g0 1 L DY) sLaBY) (3 alasl g 5 gz Y bl el ol L) s

26 V) (aad) 54w

casle cplolay

37 2 2001 s ¢ ot S s (1 B¢ god) ol plad 2ol 3)Ls) e Lss sie 5 25l 2adlaYl 8yl s plia
A5 2 2009 05,3 i s b b et el (O s IV ol

[\
9

www.manaraa.com



D) il (Bl 5 Ja9all) fannnnecrnecinnennniJ 93] il

el ) ks e 3 -

2 Y sl daidl) 0,55 0f -

Loshae atll 0,5 OF -

Jsaz Y0 S of -

RN e Y 5 WU e S il 5 W el e g Al 3 e 1T /4

psbre 5o el Lgatsiey LSS e ws o 0L LW e i o)t e 5 Y1 Y
P ey e g pskee ol oW pgdee e elsl e diw G i dles Y e 8 it
Sas ol ol et Goall pgh O 5 5 pskae 2o psbe ab e b tRkRs Y -
.%A}suuwﬁw@sﬂymum>ﬁs>4;s.uoy.is

AUy Bl g el L By ae Sy il g ST e ededl Al 5Ly -
.3@.,5\,, Aoy s g el 5] e JHY) i enas ST pad g Laldsiial
:&wwsja?wpw\sjug\@@&rﬂ\wgwsJMsm

ekodly gl 8yl By o 031 :(06) o3, S

c‘U‘ :i )’."m\ \
v

ol sla (1
A

A9 22009 ¢ pan analdl B G 3o AW B Sl 3 bsad oo b2 G gmals Al
.83 22000 .z ‘W\Cug\wﬂ,ﬁulJﬂaﬁm\w\.\”@rﬂ\ﬁu\ Gl e dag 2
37 uﬁ c2005 LQ));Y\ ‘Jj\j J\: 41 Jo ‘QSL-")A':J\ }_\,.-L‘J\ Jee cﬁj\.a_;-\ .X.A\T N :3

www.manharaa.com




dpaday) i) b laliall 5 gy galll frnd,unneninscnscnsnnnnend$Y) Sl

) o A b a3 ¢
A de e slenm) Wil 4 slam) oy Lgde o e B0l O LAl 3y 8l gl B3|
e A 3 e
S okt 2 Okl A i 1
lolad Jb e aasd Lo 22 3 5 ) ad o ) (23 5 wadll ga iaa) -
slesn W psi OF e ol UL o 5ell 8 ke Jlo wbs a5 0n 0nb b o die 1V -
Lagake i) O 5 0L & o Al ) ales s,
Y s il OUSIL ey i cnd 1) o) Ay i [2
2 ‘,i‘fud;iw‘;y\ Q‘ o Ry \;\ AT ol GG s J6 oS

g% \%prm c\JQJ,-JJ‘ui;M\ (u,a)&é\ Jgey O )4.;9«»\ wp)@\)f\ Gy leinld)

z

R z

el 1L S y\L@J,\,\VJ JL‘-’C’\J}““‘J\C"}’ co)&&)\wu\f\)b\ f\hews&\
3(;@ ;,_i‘j;;fww gnd uu apg NAARNIEH
.4ub}ﬁ\ e e O sakd) CA,\\ 5 el ) JB g L) il
:SQJM}stbjgsMwsgu;j%g\}%pmsu Lol 23 by s /3
e ol al g Mo, ol i ade lagiy o LG Of 0B RN e =Y 5 a0l 1) -
S U Py R B e e R L e
R N T N e N g e S B et e g N ey R U IR I
Y Ol 3 ud) o 3 /4

e o Al Sl ey G adlas e orlimnald W s s Al UL Ol b
bles 0B jlezma) 5 Josedl ga O sl ol Bladt 0 000 b 5 colel 6 Jooad) Jead 095
el 2 kall e dlen| Bk o U] 5 e B )N Sl e O 5 3Y)

6 ,
RSB R R

310 o o amslr (07 502l 2010 comUhals 50 3 aadla) 3 pall olllaze i b g k) ds 3 ol Ol
282 4,3 5,3 5 e 2

ey,

A8 o 0575 G g o @I GBIl e STy 2Dl L) Ll bl 2 S s

74 5 0575 G o oo DY) O jLall 3 jlema Yl bl g atdl sl Bols

A75 o cptd o M1

Do
o1

www.manaraa.com



dpaday) i) b laliall 5 gy galll frnd,unneninscnscnsnnnnend$Y) Sl

Ll O ylall @ Dkl bl a gede 1EIW) ol

3y 30h B bl ol BleasY) bl o ) a1 (3l Joddl bl 0Ll jom
oo 3 @byl bladl e Ty ¥ e b jlzely ol iy 0yl ple Sy il O jLall
ALY O Lall (3 Lpasss g et 5T 5 bl an b J gl ol 1 S
Gl B lall @ g T g bt 1531 Clkall

i dhatl g a2V Jls) Sl 055 Le Lo o L g 3l aid> bl
Jeaddl e Oz o) 5 U LUl 5 JlasY bl 41 bl sda s (S8 5 By ae pd
codlll ds S e
Sbldl ageie 1 J Y1 ¢ LA
.@)\}Ts)w\Jw}\&wafjﬁ;J@;;;g\au&w\wku&@m@
a4y b el Gy et ST e izt ) 3 bl ST s bl iy e /1
g les sie (3
(Bl phas ey Jli Wl Ol g sy adll ¢ W) -
(155 sl Y e 1y b S 5 e ) -
) e asl o iy bl Jay (IO e O sl -
o s an by sl 3 St L i) pie Bl 4] B s tSlas] bl i e /2
2 Sl Sgte Jla) Al e s bl OF ol S W U e g iy e b il
.qu,jl,lzk\ F e B Sl e g

5yl 5 bl (06 bl 5 bl ":?’uliuumas o e A Lyl sl (35 bl W
e ST sy @) ol G bt 5l e IS5 5 i 5 Lomm ey Bkl (6 2y O ]
el Oy sladYl 3 oWl slgidl g mllaall s plasen) b5yl S b s
B Jamy V) e 32 Y o il il Oledally 1A 1L Gl

29 2 2008 03 ¥ (et s 2L Syl Gilall 3 jlamaY) bl csle dez 5 2 S e §50 !

2013 s> 09 — 08 ity 2l astuall el L)zl caandlaY) 22l 3 OLasY) bl 5 05) ¢ sls jas 3 (5 on b
2

T o A s dralr el p sl BslaBy) o lal) 2157

30 2 6 575 Gem e @SLY) O jlall 3Lt} bl ol deg 5 @ S s 35 2

26
WWW.manaraa.com



dpaday) i) b laliall 5 gy galll frnd,unneninscnscnsnnnnend$Y) Sl

) Blall @ bl g gl g e )

s bl 5 U bl Gy gl o b sda oy e bl i Sae G b dls
L}»L‘S

Com Bl Sl Lo ey ol Ol g 5 Jaol 3500 ailadl bl s il by /1
Ll 296 1) Chias 5 '3 bl 313) B o pais 3L 5 B, bl e g s
A a oy ALY B jlall U o e )l bl ST e olasY) bl aws tobesYl bl 1Y

Pllinant o3, Al SUE se e =T Ob 5,0 pae e msll bl

Syl e Tl ol Jgpdl 5 spmall Clald) a5 > e s ol bl s 13l bl Lt
1Ll B ) bl ods w5 Oz o sl ol Bpola) el s
U laul bl —

SAd a g i L STy W) O all ol 5 o) bl ol e 30U el bl o
el B3le) e Rhds Sl St S5 e mm ) Bl @ S jland (St (3 ) B
ssie 3 aas ST b 2V ) mre e s Sl als bl gl G sl J50Y)
-42'4\)1\ @ 5= 15 Lkl J gl ol ¢ Lazay)
O Al el blz -

G oW s St Bl BV OSleally U gl a5 52 2dLY) O jlall il

Slpan el U il Wy oMl Slanl oUE e B O oall bl o e Lgdast

324 oo 2012 Li):j}“ LSﬂ.w.l\ BE AL g/.fal;d\ 5,05 (o 3n Sy S b 11

& gl oY) dgall AdlaY) AW Aelial) (3 Lliad s - bl 3515 i S ols aa sl o 5 Ol & 6,0 2
30 o c2003 (3> cg.a.g)v\ﬂ\ B

26-25 () 5 BBV = law 31 (3 bkl 5 15) doml tl J g Lo ithe cidla) 3,8l bl 5] eyl g dest il
3

9 f LJ.LJZJ’ ZM\:- CM\ ()l& } Zg:l.a.:é&!\ \:)laj\ ac.l{ 62008 )«A.bj:

.50 2 2004 o=y cJ)\.xl\ slas (1 L L)L«.':L»}J\ & gl ﬂ\ (g v.:.b\).g! s 14

27

www.manaraa.com



dpaday) i) b laliall 5 gy galll frnd,unneninscnscnsnnnnend$Y) Sl

Al dl Yl ol ablinm] des @31 LSS (s ol pomm B o Vel ladd
L0l ] bl o 1 LS 2 el LU s 5
) bl —

Com B3 sl jlanSU STl O ) B O pall LSy B 3L (3 ) bl 2o
oS Okl GlE IS e aedle ) ad el oV 3 Al Golall 3 el bl ks
o) gon
2 bl ) WSl o (aale ) L Sl 018
S sl LY 3 el Al e O all 5,08 aae e Wl bl Las il bl clll
e 20187 Jlgal e Jgeadl ade jday 23187 18 O aall W 05 Liis 5 (V) (3 830 ok
D05 il AW 5 plat ) 53 5
s g eplell el blad dees JLeY bl ud i JLeY by Al &) bl 2
bl b S bl i et L e (Bl Sl 3 S5 il gm
1z ol g Lge e o) adodl aensY Ol a e e sl bl Las radasdl bbsd) oy
Lo Bl pde 5 Slivldl 3 ©ud G ollaadl kel slox V) il i L slax Y1
i)
dad o Sl OB ) A e b SWI ) £ B B A5 g blll Las i gl bl 1L
&) ol LIS (oW Al O pall 38l 0S5 ) ol BUST e B J 5o e ool
et o gr I S hall oy o g ST M O LAl o 8
o bl Sla il g el i) s 3 el el 3 dald! bl G inld) blsd) e
VST WOPURT I I FRV-51/[RCSUUR UOUN (RF SOt 06 T L {PR
S el o) e SU W 0 0F S adandl 5 2 bl s tdond) 21 bl
G ) e ol pde Ol A B dasdl S abls o)) 3 3 B el 5 Sy
L3 bl g il

A28 o 00 873 G pom b pall Bladas  Lgislo g LalSoT DY) S gl (a5 a2 et

A30 o 0 573 G pom r b pall Bliad y Lgisle 5 LealSoT 2aadlaYl 4 g ‘;5)1@\;}‘;,\4;:2

A0T 2 2002 05,31 ¢ Sl s 1 e gdh 5515) caud) ol comde y pnm Sbr 5 650 Oloshan

575 G e o iV I Aoliall 3 UL WS — Bal) 5 05) el SOl Olate 35 ol o 0l 1 G0 <
67 —065 -

28
www.manaraa.com



dpaday) i) b laliall 5 gy galll frnd,unneninscnscnsnnnnend$Y) Sl

.13&»5 bl sds e taadleY) O lall s e bl /3
5 adle ZUT ol jlae @ Wl ezl ) 2l Yl O jlall s talgmll 2l blsd) 1Y
c
@l a3 e el wils dh OlvsY ile Jams el DY O ol oz 18 ST 5 (opelazall sl o
Asad) ) blall O jall oom W I 3 ata s o e Al sl 3 Y jlae dil aneas
S5m0 3 Les 4B OB o bl e g ol 1 LY O Ll (o as il Ol bl 16
A i el Sl de s (3 i) e ol ALY B paal) ) gl Ol el
Lblas @ eyl Golall O b e dedsnndl keal) CUET O i2adleY) fsad) oo bl 1L
e S iy 093 J gt Y Cade e BIST 5 Lze e g Lgld Yoo 5 1L
0L QWL 5 GlamuYl dms g dis o smad O el ddlas dbes L bl o tisleazaY) bl il
Sl el e 3y sl ooy )
Lyl O lall @ andl Ol psgte 1) kel

oo abl b STy ag, S akas) e 6 O ae 6V (a5 el Qs By e
kil Cadel g e 55 Lage B pme (5T I3 LY et N 52 o0 Lo DLaAG (s 2T ag
OLY) iy 5 1 g1 ¢ 40
:2\.@_» AV lmn] o ool QLW Cag el - dpiad) ds

e sl GBle 2l e Slad 5 e 5 O pall Gy ALl ) s el e pgic Ol
el bl (Sl 5l il ol 555 ) WU (3 e J el g sal) S adall ased) Al
ceinad) 3 a3 ) sl

) G blie b (Ol i o b Al oo e RS OjLall g 0Ly
s 3 el g odaall e ) LAl  a all e gad) Bl o (6 o gl i sad)
BalST 5 age s cdlall (Ll ped) (o A G st LS b)Yl il SISl
(AR ) QLW Al dm pn (o A6 (o e g aE e sy Jer Wl s Olag]
deadlit B jlall @ Lyl 4P W ¢ )

iz 2 5aal 2010 el e S Al a2 (2050 28l ol 20l Sl gdas 181y il 3 Jge g e A
slasyl!
12;)"‘@3&“”;}\

2
A 0575 G g Y Bl (3 OLY B 5] bl es 5 (6 b

29
WWWw.manaraa.com



dpaday) i) b laliall 5 gy galll frnd,unneninscnscnsnnnnend$Y) Sl

:19;: Bty g OO 3 DY) @ el OLesY) 2 5

e LS lrlam) it fged L) it ol Slatdhl 5 kol LYl g feaald 2l /1

IV o S35 S el ) w35 Al 3 Slaadhl ) bl jland U e Sl Y Ao 5 4

kel ey

N i b e U Sl ey s Ol om 1Y) O aed) 2l /2
s

pmeol) Bl A Lot (3 Y O lall s

5 3LaBYl Al s SV 5 OV bl slas) dad Lage OLasY) pom DalasW 4wl /3

@bjj‘ &V\J\jcbg\ ﬁwdﬁ&ﬁ)ﬁw\dﬁ}.

Ayl G ylall 3 Oleyl g bl oy B I ¢ 40

Bxd ze o) ) 5 Olaxs] ddas ST OF s OlasYl 5 bl o IS7 Osanas e O ad) iy
Sloglall @35 Lage Gt Ol dze g bl s (6t 0,50 Olazl S 0 5 ¢ L) 3
Sl Jlaam] on B ST pde p G Gt Wpde Ll 5 Ll gl ddkead e
Jlaz=! CIW 3 Jag Lo s il o i g faall AW U a5 Jlazs 5 20158l 3 U
Bl g s Jlals 2L, 532
Y D pall 8 DLyl e s ) el J1 g 4
:3@ Jl e ol sleYl OB jlall 3 OlasYl e ddes £
Gy Tag e gla¥) a0 Y figed Al L a5 tOLasY) 13 B |8 L Al e 1Y
I olall Gl s ety G O zall feend) aniiy (g1 sedl
b oo B ol Gl e dgad) Aea)l Bl eal) G G tOLSY) dab -
e gal

74 2 2009 (as el 28U Gl 53 bl Gy (WSl 3 el bgadl el o S s ot a2 !

99 o 0,55 G pom o et Y) D5t 3 (6l 5 e AN slard ¢ QU ot oy 2

30a) e g ylondll 5 AdLeY) B lall Gy 85l BLE Al 2 5L L) Mg i ) A Baasl el sall (3 5 s
s

67 = 64 5 2005 3 sy dneldl (3 lndd) 387

www.manaraa.com



dpaday) i) b laliall 5 gy galll frnd,unneninscnscnsnnnnend$Y) Sl

LYl Joaad) 08 8 me 5 Ol ad sty O g (U JB1 S 2 0L e o il -
o455 5 ) o g oo Hlin se B me ) BLEYL Y ol Ol Bl pe G315 2 s
e sl 5l

5 Bliol e o dakudl pufy o 08 0] 4 CE ) Ol ¢ 5 el (e 1OLSY) & 5 -
o 2 A S A el A lall o A s ol (s ae

Selal itz A g g gl ¢ e ) Oleal Sl j3liae B s OB pall o sl j3liae —
W

SN awl s Ol aiad) dad) Hus (el @8 bl Guadl Sl a3 s ady V)Ll
Jeanl) S

NS JINURY WUS R PUNY-S ;:S'S\ obleall & ez 13 5l slall

vl LY Aad s )b 0Lyl b (3 el e OF 22 10OLYI 8 5 —

5 o ol ol B g Babs Ll Shld) Ay b L) e ) A b —

g pall ad g By ) BE ) Sl Oblea Jador 5 30U 3 e sl U -
:&uwjowg\@y\fwu,f g\i“@: tadlazY) Al ) slae] dl> e LU

5ok Yl fisedl mles as Bl Al e (A Al juy Ol p gyt Al s -
e

o) o Basies Bhlie o ST ol ) Y1 Gl OF (Sl ey ek gadl axulw

s B e sl 8 R el et 3l s nl) U0 S S
Dladl s 5 2 ) s 5 W ) ST ol s dl o U () 43

o S el e 2D Sl glall et O el Sleglall 3505] p 5 1 el e LYl -
el e 5,05 g amenS Lgies

bk audor y Jooal Aar e STW 5 Lde ) @l Sleshall Bl )3 sz femal) e 5 sl -
il by s e sl aa o sl O3 all

Gl AN BT dw bl e 16

bl b it o) daldl dDlaly Gl ooy Ol (b e 1l am saaled) SDlnel —
Jeaald azad w85 2 (i Sl Yl Ll ) OLasY) Bl (8 el L3 I B s e a5 o
dasdd) SNy feald gl L 5 b e Lils Ll OlasY) sl O L0l o s daall) —
Akeadl o ol o By gl Gl b e o el Blasl) Sl o g IBY) 5 axs

31

www.manaraa.com



dpaday) i) b laliall 5 gy galll frnd,unneninscnscnsnnnnend$Y) Sl

Bl g axes L) 13 e Lede i) by il ot ailistin ety O a2l ok 10l dad sl —
ol o
Al O jlall @ gt gl g Ol bt Cllall

S s ) e e 3 DY Coall B pan Gl b sl Blasyl bl e
sl 3 Lde i) by ally g sasl e33Ol ded dpdeny pll) 5,08 ade Sl las
ol Bladl dab OdeY las OlasY) bl JSal ¢ g5 e
Ol bl iy 1 J Y1 ¢

A1 e 06 L La ol bl el W e aadleY) O jLall (3 olasy) bl O e
W 1535 ol Vgl b OF ade 5f (g lasa}l o bl die Al &) 15585 by Of asdall 1 b
ab oY) bl 0B (as el sl alall A () ~L,W 3 A ledl 3 U aalese 5L 4 m

Ll J gl e Ol s sl 2,2 o3 pde 550 8

Gyl G ylall 3 Ol bl o gl il g 40
:Zgggug L 5 g 15 e ) QLasY) bl e
Jisadl g dree o 587 bz /1

B o Wl b o S o Ml o sed) oo g0 B et Ol 6l 05 OF 221
sde el i) sae I bl g b e bl s WS S g i) Sl Sl L
el el e dnald ) 015531 oozl L godl i
Ji,dsmgstu:)i,m;/Z

S s al) an OV ALY Ojlall @ aall e @ s Y Lsedl 2SS 0)
o3 MISI e e el o ) OV el AT et ¥ feedll L AL G as Ll
G50 Al e 2y (isadl il e gy Oledd fisadl) e el x] g a5y 22N
5 asbaY) ahad el e oSl B gs Bl a3 5 ) BL) eSleall B iad) LY O il

(0573 G o o DoY) g R Rebiall (3 LLad LE — bl 500 et SO Ol a5l (o Ol & 6,b 3
.65—-64 -
A29-125 5 2011 an ( maldt S 15 (1 eyl O jlall 3 bl bl ao blamY) s foiaddl de Jole 2

www.manaraa.com



dpaday) i) b laliall 5 gy galll frnd,unneninscnscnsnnnnend$Y) Sl

ol pl s ol b e L Al S SKy dge By 8 Slesdl Cid e el
e o) it ol ol el 2SS
byl daiz w5 b2 /3

izl alasyl olelad gy bl misd ol sy p bised) dai2 08 28 a5
sobas ou Gl e SE Lgad) Adadad B3l s 5 1) BLOYL EUS i U 5 Leie adl)
PR VCI LR WANPT:I- U JURIRPISS Wi VP U PO P S P (S T RN U S W PR (R S g [ JUAN]
Ot L JU S LS I W S SURCH P et RS Y g SE PSS PU VIS
A=Y bl /4

ol Jpals Ujliae aziar Gl b LY @l Jadll plf L2 5L 5 Guall
G el Jisel e ol el 5 ol el Sks oy (3 el Bl L lazaY) Sl
sdd Sleall an aille bl O oall (o e G B0V il el Bl s 8 il
Al @op Gl & el o o3 slad 1) 8Lo) egdlal o 2T Jleel 3 JW pliscals” )
A=Y blal) ao

Lyl B jlall g g Dbl g Bolesl bl yolas tal 1 Ukl

b g s jslas o 36 bl 25 Llad 2lYl O jlaall 5l a0
SO e e 2 5 L S 1) bl edis ¢ W) o 55m  ci
isleiy) bl yslas 1Y g )
(2 ol o pdias 3 ALY O lall 3 asleasl bl jslas e
! @ OlasY) bl ablll slall frazsiadsl) jstall /1
L ey pledl DO ) bl sds Gl S8y 10y el Oglalacl) Lajtan bl Y
S B Ol el feeall (3 8N Slislll g pae o L OF Sl bl -
AV Bl WL el @ A Sliall e L, (s ezl 5 Sl O Ll
sy el G olall oo jlamal (38 bl i ¢ W) ) 508 wliall sda af olazs of &

Sl g ablldl g @ls) YU coddl 5 558 CL Y 5 G e S

A9 A4 2 6 S5 e o e LY O lall 3 L)) bl el e 5 @ SO s 5 3

www.manaraa.com



dpaday) i) b laliall 5 gy galll frnd,unneninscnscnsnnnnend$Y) Sl

A5 S ot peimad) o ddadll 5 g aadl g &Y LS B ade e AU bl -
pds OV (s lazia Yl ablias ol asy i J2 3 eied) o Bkaall 55 g a2l 5 3 Y SLSGY)
sl B g Wl S e S s b g By el e p s g s i BUST e Sn b p g
&l e

)0 pde OVlat (3 bbbl sl res ¢ el feald W ST 0 Al pae e a2L b -
Sl ) @S 13 bl (3 bl ods Las 5 Sldzes W) O ol Gsag sB )l Jo el foanl)
e S QU070 3l 056 Lo (sl Bdadl) 03 50 5 IS e ST W) Leasl

e Ay O jlall o jlamaY Aol da el O tas Ul & il 5 Vsl de o s jaias bl iU
aadle s A 5 el fae @58 5 Aulys e 30l Bl o)l e e Re g 355,50
WL dage o cilS 5 )il sda 1d 5 o pme Lo 13 5 (DY) Gl 1B e 4 3T Lanl)
rd bbdlods e 5 ol Yl Gl axl 5 ) bl jslas do s

A 2 Loz Y Slheall Jlasl g dl s e 5 a paad s Lo 0F Sl bl -

Jalr &) e B8 pie 5 2 lazma Y1 Slhoall Bnlie e 55l sl 5,08 puad Las )l L) -
ol Gkl L e B JSTLeld

Mg Gyl alse e bl Sue ALY O lall g b 5 i W jslall /2

oo D lall fae (S Bl 5 Sladad) O) Sl Gl E s 2V Al e bl 1Y
sda me Joladl (3 Bgro BdYl Oolall g O ekl e i) O jlall aaad
Y @ el Jonll Sl g Lz 3 =ty &y oledad)

Y Bkl G 0s) as 3 de ) BN psghe ks pde O) the 2l BB L dbs e bz LU
e SU bl s Y o

Akl alasyl Bl s odbld) Jie 3 suanesall slgadl sas ds —

LA S Ol sl Ll B no  AlaBY) oMaall 3 S g e skl -
Sl 5 g ) axel ) (o35 W (Rl 5yls) 18 e axdl ol A A ) Bl Yl ple -
e

Lyl bl Clwl (gl ¢ 0

52 =50 205 55 o o o S O jlall 3 Ltz ,b\;‘o;m,\“;)(_ﬂv\__;s}e:]

34

www.manaraa.com



dpaday) i) b laliall 5 gy galll frnd,unneninscnscnsnnnnend$Y) Sl

I o gall ) Bl O3yl (8 e e ALY bl ¢ L) e 3

Slhes Jo 23l fsad) foo 5 gL 5 2LV 3 aS Ll e 2l fsadl o
Vg 5 g0 53, 5hate loshes olas cllin ¥yl ods e s gl 3 Y1l OF 058 el il adl
3 S plas &g :gwxgoﬂjsv\w,bw@rwubﬂv@&;up)dw‘y\ J= (35,
Al sda e Lgze o ol o g g g 5y feadl 5 caeal) e S5V g sl Bl s g g2l
s 5o 3 ade a5 A alized) Sl 1l e 4l pue (6T ¢ eanld QW 58700 2Dl pite 8l 3
.cusgJu\uj)os)jsdm}@)\Myjm@wg,b@¢1w\fﬂ;@u\wfgj

Sl Jo gl Wl e 0l i Solel adluY) O jlaad) may Y S @4
Sl e bl el e eSlaall amiy b s 5 il 356

o bl 3 eales G G Sl e S ul S Sl s e Y
A Sl 5508 OF o W il O jlal) s 3l e 875 Lgaboas OF e bl
L 33 502 5LeY) bl e aladl e

Dl bl jasis (&dul ¢ 4
W vty O 8 Ay O lal) 8 oles) bl asiid ddes e
DYl G jlall fas (3 OlasY) bl g /1

poban g LSS s Jows oAb gadl il ST (3 aslasY) Bl 2yl O jLal) axl s
Slall 5 o Oall s 3 0 e Wip AT g e b kel g g lanay) 20 Of
e Ll eian a0y i Y ek s we Wgd L) Wbyl bl s Led 2l
@ Ups abas ) Goall by B D1V 0SS Y 375 wie s jLell o jlall SIS gl
sl ey cand (3 o J) i el ST i) Jl 3 Bles] b eas 8 eSU ) caed
.Zagwi,bt;wgﬂsdgWm&w&wg&qu,&sw@q%w\
Al e el Juae U DY Ol o a5 s [2

T =6 o 655 Gom o o DY) Dl (3 OLtY) Bl 5150 ¢ e pee g (6 e b 3
, consulté le : 28/01/2014, 22 :20www.elgari.com gl ) i) e i 1

www.manaraa.com


http://www.elgari.com/

dpaday) i) b laliall 5 gy galll frnd,unneninscnscnsnnnnend$Y) Sl

il 8,5 T gl 0l UL ¢ ol b e kel 1) 2SY) O lall 5 )
LYl B lally o5 O dad g sda OSGL 5 i)l O jLall B o e o) Gl e a5l
O &l L 5 il Ojlal) o ST dnd Ghay dgedl bl g sl pas bl LE )
538l (21 BY1 Clla Baid) B ped) ) am s o eSS e 5 S5l L) 558 Y Sl O Ll
Dol w5l o Jond Bage g 5B e 235 &S g )l Lol whbled ] &84 Y
.1“&\4 NS PN B N SN B\ W S Tt

L el &

o2 @l e Bl 3 S AT RS Oolad) O W el e Y
o adal B peall ) gl Gt ALYl @ el collaza) W& il CILT STy UL el
B jlekin] g A sf Gl S0 e LS il g QWL ap 2Ll e s ol
Y St ol 5 Ol e B e 3550 Lead 2Dl Yl dndd) el e g ailze
G S 3 e by Badd Byl g Asliall g Bl BRaSW) ST s 5 caesd
o 2 A 5 Y ol g e g Gl T el L

oo et bl Gy el alad) e Ty Yo bajlaely 2l AU ol 56
05 3 db 5o b Lgned (s s ) B ped) Aleall Bab 5 b ydias Ol Gl )y bl
P O (Y N PR PV W I RCHPPE CHR ogp ENC A W I S sVl 3 aleztl Sl o dias

.105 -104 0P 05 5 G & Al S (3 o ey glij"-ﬂ\ Al N iy 2 ) o :]

36
WWW.manaraa.com



Apadal) i juaall A Jhlaal) g Jysalll fma,..nnernrenrernennen JSY) Juill

et @ Y Aty bl s bl Gl a0 ey Lt Aol seYl g Adaid)
QL:J‘JM‘L}J.:Jo;ﬂbw)v\.wuLe\.,Uhj%AM\}L@M@}&%&}L&)‘JLSJJJ«&J)LA\

Eﬂzéj www.manharaa.com



) bl (B ALiY) jhlad) e kagatll S Jacdl

S lall @ Ll bl e b o) 1) ad)
:\gﬁ%:ﬁ\
Al D jlall § Lolexiy) bl §y1s) =

A Gl Jugedl dodd Al qalll b2 m
iyl O ylall § Ll bill dyls) 1,0 ®

www.manharaa.com



) bl (B ALiY) jhlad) e kagatll S Jacdl

el gk

Wik 5 5 2l Jo Jsad) domgn OV sl Slvpait oYl (3 el foadl s
Ll anb Lo WSl sl dgr e s 5 O all y Bl SR Sl g dgr
8 alas ) ad gadl il e 22U ALYl B e dols gl 5 )

o Shadll e OV BOY O lall fas o ol bl ool e 5t W) sds e 3
O ylall sds as @3 el g cidall J oW 8o Lo W S5 ol bl ane 2 15 sl
WRlhos mear & 2Ll bl o el adlaY) a2l s Conlis 332 Play 5 &b 5l8Y
fme iz (3 Ll IO e ilas) L) B0l el s It e iyl J gl 5 cids g
g aeddl g Lgtlan o g (oY) o sed

@ www.manharaa.com



Sy Cajlaal) é dlaiiy) lalaal) (e Ja gl

TSl B ylall & Gl bt Byl s Condl

ol Bldes IS 3 Lgrl 5 T 5 ol 0l O3 jlald sage ST 0Lty bl e
DA wo o I Bkl e g gl s gl Sl Yl O lall e @ Bl 515 5y (o g 1A
5l s I e Ll )5 e 1A (lasY) el ol g ez B ) Al 5 lasy)
ALY bl jasiad e ol ol bl wal 5 bsdd 305 G
Olaziy) bl 3,15 o sgda 1Y) ald

I e el badl (Sl ) G Ul oY) bladl (3 Olasy) bl 55| Jees
Sl Sl by Bl Yl ihenll 3 520 52 Lo G o)l 5 WSI OIEY) 2 lis
Oleiyf) o 8150 G o 1 J g ¢ Al

WSl ol e (B all 35 badoses Il le) Y1 6 gazt WT e DLyl bl 3 1) O
olasy) bz 3,15 0 ,11:,.1“3‘;\ Ball bpo 5 Il Wy OlasY) mi e 25U bl 8
3 bl O snt. el 5V ellae) alas a8 OF gt o Ll sdn 30l jame 3 5 ey
£ ) olasY) bl 50s) ddas (s 11 5 S 5 YTl e L i Alen) 5 35S0 Lk
.2.1:,55) s 3,05) 0S5 o Aads ) glast
Oledl bl §ls) il ghas gl ¢ 40
1;;@,3 b o 55 skl e de sast Ol bl 30| ddee (s
el & ke dezew @ L) 5 el Bl Ay 5 ey Bleal) Lol ez el [
b
le & bl 0F ol bl anll a2V ols blsd) Jo Ol oo La 2 bl wud /2
Sl ) 05 W s dis il e
Sl) 3 B S p B oo Bdae 6,4 O (g alad) bl e O ) an teidl /3
Laits o) 25Lam Y1 Baglal) OY ool Bns OV am 3 0580 ) 5 Lt Alenl 5 5Lk
8 2 s
N3 5 bl g o) o ) Bl B sast Ll las )13 AT et sl o [4
(Y S smedl B r ke 815 5 oy OF

BT 2 6,55 G o oo Sl BIW Aeliall (3 Lblias U — bloell 3505) canf L Olate 2 5 el (o 5 O SRR !
A28 2 2012 (an iy pandl @S @Y Sl 3 bl 51s) 6 S 5 pest das 5
www.MONTADA ELTALIB.com, consulté le : 26/12/2013, 18 :18h Byl s N i)l e -l 2

38

www.manaraa.com



Faadluay) Coloadl) L dlaiiyl) hlaall (e Lo gl

bl ST e Cadsdl) (3 pasnad ) dlalasd) Gl g L) al L el 3 sl /5
5 A bl IO o alalsT e OlasY) bl 5 y1sY asall bbbl des talad) By dasl e /6
5 ikl
($p3 S Bladl e o Sl L B glas 1 ol e bl g
kYl ol 8,0s) SBlaal 12t ¢ )

o 3 ke 5 Lmdla =Y bl U8 3 e OlasY) bl 515 e S b O
Moas il bl flie wilgall @Voas oand 20l Ol 5 plae o Lol 5 WA elid)
:1@ 1 Ol U wls) O all a2
62 aald sl Ul des -
(ol YL B Je 5,0 Wl RUsT M -
bl bl e iy 5s ) ) —
¢a U Lasldl 5,05 —
Ailed Y blodl 8)15) ssdle 5 ples 1l Cllall

S Sl asl s aedleY) G lall 3 aslasY) bl 3 )0s) sl 5 mlee O
Ab sl 5 Bl aalow o y O 2l 25k Lede slaze YU LY 8 pall Oleal dglde slaze)!
isleY) bl Byl3) pules 1 J5Y1 ¢
:ZL;L,L@ Jras 2y el 3 dilasY) blsald dled §,5Y glae x5
md Bl el Sl zaY) e Dl Bl s Al e 4 dad U FL 3 /]
tkle e g Ol
ahiz 35 o s s g cosllall 22 0 (g Ozl bl e O all slaacal e -
s gy alsYl bl ¢ g ey ailexy)
DLWl a8 @ Dl i) oo 5 30Y) st 3 e Ol el S sl oY) s -
A N IV g asl ek bl o olelad)) o

o2 Andie ol S Wl e il b il (B (3 e ilae ot e Dl B ) (3 3y jlaza) o ) E) B (S e ) !
45;««4 (2t des dral ¢ ) \’)lﬁjag)bmﬂ\}agbwg\()lﬂ\wcw\ (s‘,l.av.m.;cM\ ()l&‘;;o\)):fb aslgs ok
16 2013 -2012

*

U iz o OLY 5 L (6l emal 83 st s 3151 o JUI ) L7 2
h http://ar.wikipedia.org/wiki, consulte le : 26/01/2014,16:20 :x3 soll 4} dmiiall s a>lis 2

39

www.manaraa.com


http://ar.wikipedia.org/wiki,%20consulté%20le :%2026/01/2014,16:20

A3 i) 8 Ay Sl e dasadll S G

L) oY) gVl e g 5 S R 5 J oW L) OLesYl g 15T a5 IS A e sl ) A
ASWI G S ALyl st LU

bl dad 5 Ol pom G BV g Lo BhST 5 llesal) e i apaS —

b il 5 ol wlizldl 5 wlagdall Jo Jpadl 2ol 3 5 ade 2100 5 OlasY) s ol 8 oy —
laasd) S5 5 Ol Ciieas del b azy L) BLAYL camie S-Sl 5 Slesl il

Bla o o S o0 O paadd Ll adisd) 5 Y1 et slae s &, W slae] -
B pan S baoag ol byl pal) 5 i 3 OLesY) bl e 6 e

Oyl bl Je alenall i jlazaY) Laslowad) 3 janid) 3150 allas 55 —

FERICIPERI NP N WS NP R )

Usb g Lilas) adenal 25\S) 5 OlastY) ey alas U blall de ol Lals e o) Y S Ol glall —
Dl Jotls Caas plld

Y Jed 3 ol Q) &g 5l aa) -

Ol e o al gasliall 3058 e g w5 OlasY) (I G W5 me -

bl 2t I oy Sy olusY) LIl adan ) g iU bl de b —

Al Sbleall e 5 5 aBL bl Y sl Jeand) 23] (s g slad) jslas —

tbbe Jlall s ey tamlie 5 OLasY) e oladl] s o 35 /3

ABlzs 5 RUL; i 5 Ol olids e Joladd pllas 355 —

B ) Cladadl g ol 5 lel Y1 g Olelndl ol Y G @ Al gl did) dmles -
olax LaS y Wis g Sde dmlie y OLBY) s o dsbug A 5 Ol ) Canead) -
claand) BUS e 5 8t oy 8 Wad y daglasY) ol Sy aslas) alasd)

ple 3y LAl s ey t0LsY bl e 6 43S Sl ) s[4

oo STy aleal s Bl e 5 Ol OLasY) bl 805 dkes) Jites Balie oo ol olii] —
cslan ax s s OLasYl 3 515Y a0 el =YL plLall Sanies Wlal) 5 15Y1 O

ALYl s g 5 AlasY) Slald) (3 Slelia Y e E Y pr ST At ls 26 5 5 5550 -

5oLl Sl s 3 ol Alble we cade i) o) o e Ladpiey o il psi Y ) ol s 8 el ub),a\*
AN IURERRREY

40

www.manaraa.com



Sy Cajlaal) é dlaiiy) lalaal) (e Ja gl

Oladl bl §ls) sssbw 1l ¢ AN
b Bl 500] Bae 3 7 bndd O3l 5150 U6 5 OF Y C3LL L e gt o
oo ik dsgme Joof gl el S g oged) Aol ] e L) O lall sl -
x|
e oY kel 0 3 Las of (S ol dlesd) OLasY) bl Ll (3 4
A ALY o sedh 31T L) 13 Lgmn olad) 3 2l) O3 LYL las 25 sl ) -
bl slae] 5 s BT ST e el OlasY) bl o ol 2O Slngdll e slazeY) -
sk 3150 ST e sl e OLasY) bl e o] B g i) e 345 Ll e slase) -
Solead] Wladlt 818y Clllaze sl Al

o SE o Sl L Aol e 3o 6T 3 L35t By, Ul s g
bleald Wled 3,15Y dwleV) olall e Liamy bl s IV 0 o min 5 blscall 5040 5 ,15Y)
S paall a1 @) g Bl J1 Ol Y g

aslal 5 2SO lall Glaal cabalal) ¢ Ll OY b bl 5,15Y a5 5okl e
O raall ¥y 5 Clelall las 15,5l (g BLY) p dslaY) 5 A=Y 5 Al ddlel)
Al Jan Jo sl @ e S deley G oall by p L g ) sde o5 O LS
3 02smy e Bpall Wl a5 dlas e O ogll ey S LeasST ey s o
2ol sds e izl ledt ) BLo| 6llas
D pall Bl p Lot 5 Aa g Ol i g W ¢ N

Sbile Cib gy &S5 5 el 1A 5 ST 4 2l O jlall e el Jae Lp Y 0
Coniz b sa g Y aois o 5 (S O all Al B ge po Sy ol e Oslast
oy 5 3 pall Gdalad) G bibend) 35 e a2l Bl JU L bl 3 blsad) S L2y
el L @ leliSI QLS 18 85 3 bl it OF (g 53V Gl 5 OF LS

- - - . - . " ". - . . . . . - £ . '1
) e (5 giin) panrla 554k ¢ ZJJLJ Al pleodd Wby O Lall (3 L) bl anad 5 sy (Jles” g& [CPVE
83 2 2007 536 cadlo) analdl (3 )bl 2dS™ (JlasY

2

265 2 583 G pom o Sl O JLall (3 jLeiaY) 3050 (6 el okl s 3 )l as gy Ol e e

41

www.manaraa.com



Al il 3 ALY ) el o dasadll RECIR

B eall JlasY (Elsl a oty 3131 Jo Jsad) ol e il Lede alabldl 5 S5 a
RERNIRN

Aol g dow g Sl rl g Olomd) ) g Slwlew 3 g7 5 1IN ¢ A0

Ao g pdl) Al il pall Bl ddly B S el XY Sleldl 055 O 2
Osib ol o sl O (2 ST gy o (8,08 5 U gagd o ST 5 Lede bl oy o
Slel =Y o laldl sds 3 fdw ol 5 aalodl Olleal) 3 3dine W 5 )Y ST O 5 Ly
ks il il o g Lesgde g el LS B0l Dol il sall ands g
510N ol 5 o1 JSCiu i) SVl g Solaglall B s J1 g )

Jo1s foadl s ol o Slglal) Jazs 5 bLd) 5505 @ dagll ol e aiall s o
Sleslall 3 g ey gl b g 3l )l OF LS b 5 sMas 5 Slles n O all
Dogw 5 Gllall G wad de U5 daamy 5 Conld) 3 3 Wl 50 Lo 5 5 e D)
3 sl 35 e 85kt S dalal 5y OF 1 BLAYL ezl e 5 Lgidad Laelig)
Gblas) s 39y ik g clB Ol G35 a6 Olles (3 dsluy LS Lde Jsaad
Dl s S el s b e aSTH Ll BB 5 bl 0l a3
$15Y (6 s o 38F Aol g Aoyl g A1 BBy Aelail 3 gr g 1 sl £ N

L6 ) Azl Wl 5 5,00 a0, dgx 5 3 el (3 ale alsls 5] sl Bl of Cs
e 5ol 5 e 3y Jlm (3 bLdh JUT a G 255 0 Wb 3151 bl 351) Jaws Lesl 5
RUWEIREEN
L 81y Aliis B3] slid) bt ¢ )

S Gl 6 =Y ey e dlaiie blial) dlitas 3)15) b5 (3 mal) Dlad) sk 5
O) Gele 3 al) ol Lol 5 L 30 oo i DLW Wi o355 5 blal) polas o
i sy AT U L B R B U

266 o ald g 1 2!

-267 o2 co)fbd,“ g adl) J)L»A.U & BB P T ) };j Lol e B ﬂ)l...a o e 3 O et e 22
.268

268 o caldt o

269 2 c‘,}g\.\.ﬁj\ 8}&\ 24

www.manaraa.com



A3 i) 8 Ay Sl e dasadll S G

3030 Ll bl dlondl slasl 28 " b 50s] adk T e a2k O bl g 05 o -
(S0 S Bl S 538 ey el el duks L bl
() fasl o WS 8 ) 0SS bl g s o —
Al 5 Ol &Y G ad 5 bl 481 5 uld) a2 ol oy —
a2y bl W) bl TaS” 2 lea Y1 Aol 5 Ol J gl ol —
L 2 Olel da g ez 5 bl 3)15Y dio Sole shae Zadasl plasiza] —
g Bl ML a5 5 Ol Y st w8 O Lall Blites B> Bal e B g 35 g 8500 —
L2 al) Jlsd
G A Oylall ae ds o B sl ) ¢ i

S G5 O paall il O Lalls” 81 o i) sy o ined Y a3 sl
Bplaall &l R i e e 3 sk 31y, 3 Lebett My clagd 5 2Ly Olal) fee o G0 Y
odd 7 2 52Y Saslr faws OF &) Ojlall Jo oy WA 5 Wl (3 e w0 Wl
.21»\.4-\_x_~.cajjwj\ 3 Bislaws 0 & 387 0 O jlall S o (20 At b g Bm )
G A ) el o )

S Blnzie jlan o 20 Y) O jlal) ade sz @) oY g o A1 el 5 il
A 3 ey e a8 WL L e e 2dleY O jlall e sz Ul g2y als
Dttt e 2aSLY) S lall foe o ST S 4 o) Sz | o [y a3
! G pall o godl gnad Aol @l bl ) Eoud)

Baeo o bl sda Gl 5 ) O jlall 3 LY e sV dslesyl bl e
Jeladh QU T 3 fsed) Sldes 5 10 e OAY) 5 BLEW) Blimza] o 235 g8 (s~
ool sy b s 5 2 Lal) ¢ kYl (LS
FORAUIOR S B vey (R P AR PV (R SIY

5 ALY G lall 3 bl fgad) ko B 0 3Lk 5 o ) 3 S Ll o e
LB L Leladl s OB a2l 0l 2l U AW L) blall ) s

— 20 @l aaS A0y Al astasyl y Al 2 J e Led aladl alll Lyl O lall (3 blall 5] ki Lo 3
21

7J94J¢.1ﬂ-a-v Gmalor ¢ ) r)lﬁja.gé\.&é}'\ r}lﬂ’wcw\ Dl_p(.méc20()9 ).:):fi

2
.8 P 0S5 G & Y G lall 3 bl 51 ccl&b tbﬁ :

5 . 3
273 2 6583 G pom o DLl O JLal) (3 jLaiaY) 3050 (6o gl okl s 3 )l as gy Ol e G

43
WWW.manaraa.com



Faadluay) Coloadl) L dlaiiyl) hlaall (e Lo gl

Bl G b2 1 JgY ¢ a0
sda OF V) sl fsad) oo oo DY) G jlall o b Lo fadl e &8 Lal) B o
L alad) blsl) dior 5 pudl ool 3 Lme las 2! O lall O 3 ¢ bl o 512 Y dleal)

1 £ . " . - .£ .
(_gf'\zuG}JJ}AL\CJMJ\ﬁiJZJ\fWCMu\\A{dx.e.?"w

2 ol 35 Lel) 2oy dladt Lyl bl feus
Lems (3 el AL e Ol a8 ws s -
& il B 1LY Bl anld pie il ol e W) Cans e 2EU b -
Al 5t o ol b T OS5 el 5 ¢ g pad) bl Sl (3 Gl 8 paB T i -
o B leall AT e Y ST g ekl s e a o Oleal
odnad) ALV e BT 201 e s 2 AL AL TS b Al 3 JW ) ST bl -
dylal) dee b2 :g\ﬂ\&}éj\

Ul or (2L el e (B 3 (DY 2Rl fsedl @ Rl e B Lall e
3 olall G asT ol 130 c3qjualxgzuu‘y\ A5 g i e Lalal o gl g cled 3 blsll 4
0B ¢ 5l 5y1sY B30 8 Ole U BLe) JW 3 OBl st Y WY g O 5 feanl)
(Y ey JW ) koo 85l 1) J s dbasll

et ) @35 o) 5 oslall Bl 5 a5 pae (3 4 Lall ds (3 Loyl blal) gl
o Yy W 3 Sl das AT e al) el g Lo s g gl Jis 3 el o
Bl W o lall oy of o8 fgﬂywy\a;,ﬂ G sim 5 DLl bl ade ae ey & JUI M, Jalall
.Swusﬁupo;ﬂwoﬁdj@mzdu@wu

¢ 5ol 358 & Ll bl gl Cllall

. . 1
'345#)9“;3"}"‘#87‘ c}‘abd\aj\;luwjﬁgsjjjgsfl&!

M\ (-)l_r— é MLU aalgi g:)l...Ua:.A JL«&:..«}' dedane S;J.A ‘%ﬁ}\ﬁﬂ‘g\ J)Lé-u.' uhjo.ﬂ\ C:..; /.]a\; growew) WA /..oU o 22
94Jac2009—2008 Lw)} ch).A ($old dnal clp\«a.:i}f\ (}lﬁj’}d}aj"w‘w’ (}&MQ(SJW)

A54 5 055 Gew gm0 ARSNGB lall 3 JLiaY1 5505 (g he ol dadkl e 5 Il ar g g Ot e s 2
52 2055 Gow gom r Sl B lall 3 Sl Ll s bgedl b2 515 gt 5 A

) dedie all cplasdyl W g aodlel) d,edl fsedl fo bl o 206 0 5 edl (plimy a5 Jlpr dmdl a2 >
Blndl g AsLasYl ol agas wand) 2011 (a8 24-23 ¢ Landd obla, 5 o adl ) Sl slas¥l > JpW1 Lyt zll
.9upc?\._:\>ji.g éuli-\ )f)l’ ‘M\(}L"j

44

www.manaraa.com



A3 i) 8 Ay Sl e dasadll S G

AL e 5 gl g Dl a2 Gk e Lagd 3T 5Lall g A jliall OF (s Lomy
Baeo @ Lbal 25 o) 5 00l e Al feal) e WL GE S5 ) Al ) O lall gl
AR s I3 e ade O mn Ll g WLl g g liazaY) 5 a) L)

i) M daeo b2 JgY) ¢ )

A el 2 oy G 2OY) OB jlall & Llisanl sad) oo ST 320 11 s
e . Y] L s U Bl 25 ey SIS fopadl s £ et e %85
i el 3 321 sl St e LY
NN

O pal) ey VAW ds 3 bl e 055 a1 (3 ad) Bhee OF O e ga LS
el sl o L) 0555 )y ol pie bt O mle ga ¢ 2l e S ) L
3 ade aal) el e Bl o el Cll g s s i A O el OF 08T bl
LAl
sl AL

P e R e e U e e g L P UST e
R ARl LI L e PN S R s S AR R
U PN I EG WPH JRCRCR T A Y AN B B U EG TG IO (RS S E N IS
B il T e )0l oW g e Iy 2T O ) s (S al)
A1 Al ) Jaae O ekl s 006 @l gl g S e ol s bl 4
3y Al aeates ¥l ) BLoL ol 3 AbLl) bt s el Sl b 4 e
Ot e JL) Jlans s 8y b
ol das bt gt ¢ L

31l Q01T s e S G0 iy oYl gl o o 085 s S 4 1 pslas] s iy o ) e
110 o 03,3 sl (1970

sdall Yl Sl okl Al (DY 3 bsad) fo Gl bl G as et Balall ey gt d anl i 2
7—-06 2012 .05

www.manaraa.com



A3 i) 8 Ay Sl e dasadll S G

sl Oty Ly ¥ els bl Lo w fsedl g 15T ST o ey sedl omy
O K8y V1 s e ad Ll s e Al 3 bl el Be 3 lesY) b Las
W o g o) 105 0, 5 5 e gl 3 el L)y 3] o Jmddl AL L) ), U 05
ASall s Jo Cladl Sy asl 1 8 3 Jused) feanl i) Saed ¢ Jeanld 2JU) 55U Ao
CaalS bl el g il sSlaall O peall sl
§ il B b2 EIUN ¢ L4

i 3 oty o aten 62 5y Wilo S0 gl e g a3 O all 00
5l gk g LYl e 8 ol gl bl 4 g leana YU sl bl of sl (ol s
Aakodl a e Bl e Wl ig &F G (3OS el iy il 2 Akl adlanl e
ﬁg&kgtj%ﬂﬂxé\@ujgykbd\Q§3C¢>:bﬁjjbbﬁh\
W sy Bake 05T O 5 Lade o (3 ko) (s e (5 Loz Y) ey 3 Y1 O b1 e bl -
Ay sadl) Adaald O all 5l QUL 5 (515l f ezl iy S
Ladese (3 4 bl Sl s e LY Qb 5,08 pie bl -
SIS Soall fet 1 ale b g Sl e o clgid Jae @ Com i) e el ) bl -
Slivsl g e lely Cono Aal 2 2l OY) 2T 0p oV ae Slad BLa) G gpedl 5 o il
() e ) AL O )
eyl die @ Ol b el Clal)

O g ((radl) ane Jaladl O Ll bl 3 Lol 5l s 3 alasY) bl Jies
LS Lde il by all Gy wlel 1l O LYY T sby pie Jlaam| o 223l bl WL ale a
a5 5l LYl el Glan Wb 0Lyl blal Gl oY) O el s e
Fbuj;ﬁ%ugggu;uw&;fiwmtuﬂwuw;@uysu¢ﬁg@Mgw\

S sf e oSyl a3l al) L ER ) pie oLy gyl b bbb 2had il 1 5 )y
16 - 2011

2

169 o 055 o pom a Sl BLall (3 jlema Y1 30 Ao ol et e Dl ar i ge g Olnt Aa s
270 42 055 Gow gom oo DY) B jlall 3 Lzl bl ws blaYl cle Ladl de ale 2

4

337#}0“;3‘}“&67‘ c}‘abﬁ\SJ\;! (v Sy S RL

gyl s (108 suat 2014 i cadladl slasyl dlz elledl ezl 5 b all bladl el et ¢ gllas 2
i)

108 o e

46

www.manaraa.com



A3 i) 8 Ay Sl e dasadll S G

A3 e el sl ¢ e e Aa W bl a y paidl y et bl a2 L
PR U RPN U T P g (W TS U I Y I PO TRPSS PR U
S5 5 prledd S} o 8l 5Ll 205 o (el bl wiladl B (3 ezl @
S e B OLST Of Llie gz gmy OF o) o 2 AL s e (3 5 (il bl Lglotls Uil
O ae L A8 ) el ey O

Ll O Hlall @ Dilesy) bl 3513) fo) ot Coed)

(el B o an ) bl g sl G5 sm g bl 3515y ol g3V e s 1l s
pliin ol M IV b cas g5y DY BLadl et by e 5 dnl e bl OF LS
ALYl bl w5050 3 (Y Gl Lhatey Bl 95V o
TSl Ojlall @ Olas¥) b2 S 1] oY1 Ckall

s 3SRyl Bad e gh aiaby o OLSY) e 513 3 1S ) ALYl Al ) (s
5 g0t o U5 3 irtosen oS ol 3 G 5 ot ol 3 o TS oY) il o
e gl GBI 5 I
OLsi) b flowd do ) 3 a1 1 J 431 ¢ 40
Ps5 lul de ol (Cs8 il Jo ol 1 Ll iolasY) bl Lowd de ) 8 )1 ez
PRISM il e |l
D ol e b 1s dazeg 1Cs8 el e bl /1
3 abY LA el ol usT el Geasis da icharacter dasezdl U2 Y
5 Bl Bty e Joasl) 07 LSS (D lall W o bl 3 1650 s 558
S 8T 0wl 1l By e Lay > g ailiges BISG pzle 5 2 Bl yW) 3 b e 5 ag 5
A Ol s o J k) 5 Cgllall OlasYl asais Ol ¢ )

http://www.ifsh.org/standard/ifsb2_arabic.pdf , consulti le: (Bl s N amial) e aolie
08/02/2014, 23 : 14h, p 45.

10 o 0578 o gom prclobadly gl 5,30 b ol ool coak) e dgns ¢ sl 5

T4 =70 - 2013 05,81 Sl s (Db oo bl 5 ol W 5050 cOlas 5415 ezt 2

47

www.manaraa.com



A3 i) 8 Ay Sl e dasadll S G

pldsiial g anjlin 305) e fread) ST dnl b O Ll 6 sd icapacity @iyl e 8508 iU
Lerdoiin o)) AU 5 Al Rda) 5 oY) 5 il e e aSTHN L) BLOYL G eid) sl
LY bl (o ) Jlaz] L5 ¢ g - sl Ol dad slaw e 45,8 Oledd
o Ll cislasl bl W5 ole o bolul |aie faad) U W, sy ccapital JUV T, w6
& QLY Oleall Bl 4 o = proll DLl Bad o o xS Ggim 5,05 5 Joonll 300 a6
e S LYl bd) it ST W T 0T LS ) el 8 el s S
OlaaS” OB pall O par o Ladd) az )l J oY) 0502 4 A ccollatera Olaal) il
Jm 3 Bl 5o or s 69 JV b 3 Ol fonld 38 Y 5 el o Jpadl bl
e dens Salage a5 1l 3UST 15 jased Oleall 05K W8 5 ol o fesd) 3,8 pus
Lalo 0, O gdly =T Lasdd S5 Olell 0,5 OF S6 LS OlasY) s 3 0Lz 6 0s)
oot O g B ] Wpgees b S8 A o O pand) Sles il O] . ol
b feanly dla) ol 5 daladl Oy ol 06 i 2l s g condition wlal) Okl lasls
asE) g m il SY) 5 olasY) FU Gkl Oy BIL ek a8 o) 0 g g il e Ol
Wl cp gall Jo oS @l Y1 SST olady) bladl Je Oy bl sl S5 e L)
B b i3l fadl sl ;e Joadd) av s s ol Bladl Lag 5 g dold Oy L)
Leetdy
poe e sl 13 3 aegl) ol e jaw rcredit history sl e dalld) O ldl tlesle
Ao ALl )bl ST LSS (Ol e o siall U o) Al 3 eas )y OLasY)
oo S 0Lyl e dpam o b ol 2 ) s

Cs8 julas o0 &N o dasws 31 bl & y5 :(01) o8, J s

Mor Ruzisine 35lad) bl Ju‘w§)+8)w\+m” A
Vo gin J| Laisiss 1l bl Ju\wf)—s)wwwg A
%ﬂ&lW@wik@ @KPSJV\;—FJ\MJTJ'FE,:.L“
o g A5lat] bl i Gzt — JUI A, + 3,00
i dsles) bl feases) — JUI L+ 5,03

48

www.manaraa.com



A3 i) 8 Ay Sl e dasadll S G

o dxdi e dslazs] bl 5, — U T+ dasedd)
o dmds e dilas) bl 5 ) — dpaszdl — JUW
iy e igles] bl JU ol = el — 5,03

3 & ) ST O Ll vid (3 gy o, 557 iy bl (i e o) bl wlaaz T olas 54 des 1 j0all
A7 =46 5 2008 05,31 i all

gl L) e Ozl e i O el 3 Oyl §1s) Bl et icOvVerage ddead) lale
Sl G5 J) 28 B g e sl 3 Jpsee et 30y S e o Bl s i 255
L bl iz adard Laall g el iy 315 e Y bl sdis gl sk g cadasd) 2,05
.2w\ 28 3 Adaldl Luad) olad e 0 rcash flow uadl clasad) @l

DI ol a5 e o lis daze PS5 ol e Lo /2

Gydb e ST g W g GeliS 5 ST 5 el daxes LS 2 ipeople Laall LIE 1Y
bl e B g e i 3 Ll g O el Bl sl LS L) BLoYL sl Hl s e
cam o sl e OlasYl Cb aul s e a0l O Lall 375 rpurpose Olasy) e o &) Lt
Ky

o2 Lghee Bab w5 e OLaYl e (o A OIS O ¢ DY) (3 el Lol w8 5 da ey Sk
Sl 5 Ol b,

bl i @ S5 ) el ool asT 5l L e spayment sl e ) Wt
S ol alasyl A s aelas G Bl oal e g L)) e e O all U o e
3,0 o Al doze Olzabl 315 Balat) Al ) ks olST LalSS ¢ fandl 2ol AW 515 g S
Mol i) by all by 5 5508 sdsl g0 (3 OlasiY) dad sliud Leanl!

Lezaidle ss oo ST 5 Joand) o Beddl) lilanall Lty O 2l 555 tprotection dled ey
L al) Flas Bl das b g Lk 8 e g O sllall Ol

7ol DLVl L ol aSTW V- LS| s wad cperspective dbinall § bl tlaals
el del A gl g as ) O o)) ST OLasT) g OlasY) el a5 feald

:PRISM _sluf Je =t /3

75_)9 ca)fb&mc»}.a co}&;duﬁ‘g\v\.};}@bi Olaie 391> dost :1
. 2

.76&43;5‘}.\.\»&»)» cc)bl;)dw})\J:lAJS)\Al cOleie 391> et
T8 -77 o g o o 2

49

www.manaraa.com



A3 i) 8 Ay Sl e dasadll S G

et 33 5 aleY) Bl (3 28 al) sl 4l cho 5 b sl e 5 el s e
) Camall g 853 ol g LS (3 5l s by ST () B e - sk Oles) Blas IS
e 5l g bl L 01 WS e pld sl [SCsS e Ol 518 S 5 OLass)
5,8 (P akind) 3, VS ps5 jlae 5 Cs8 jlae b S oy Tosed s xatt g Lol
e 0LV B S5 e (M) 51Y1 () Ol (D) OLasYl e 2 A (R Sl e
TV 5y 5 Slheall IM e (g I0Y) adl) S
13 s sid) LYl e 33lize Y1 2aST L callesl 515) (3 ool Ol S (ol tobhesll -
i jlemal 3¢ 5 et Jeenll OIS
e 3,08 Ay g mledl el e 6,8 ad ) feall el (SA) S (o 3 sy) -
LYl
Ol b Loed GeS G ki) Gt : st ¢
(e 358 8 Ada W I ety QU ) (3 G ) et
AWty LW el /1

Jeosdl b S ) o gadll e oS ST (3 OLasY) 3 1s) deles ) Al ) ey
AU o szl Of ¢ omall QU ST A i Sl glall jslian oal o W 3148 jas y cOLas
psiy O all OB Lodde Liof 3 Jten Ol b O BB sllall OlasY) s e iy
S Je ) 5 BLad) 5 Upredl o J2 1 e Bl F oy O S e e S
.2@4)\j@ﬁmwgyaﬂ¢u 52 oLl e gad) 0713 LT il )
IV e 5y Y5 pams bl L s e el 5,08 Al s e 1) gl s 1Y
S )l ol
U 0LV d= i LS oY) ems Ol L) eend) 65 e Bd) s e 1 gl B -
AU BN e g atedy Lo s e L) 3,08 O el ey

Byl gt [ A glad) J o) = J g} dd

3l 08 + Gl LB 08 + SV o8 = Al J oYl i

80 -79 ol g 4!

190 o 2008 5,31 ¢80 s ¢ JU1 Lol 3 5 5Y1 (6 k) il 1

~134 2 2004 05,1 () mestt 255 (1 B QU0 Lol 5 55053 s ) sl ey b B e JUs i) L L 2
135

50
www.manaraa.com



A3 i) 8 Ay Sl e dasadll S G

aww;ﬁu@yg@CW\Mwwwugdﬁ:@,A\aw\w-
U B a5 (09l W BBV 5oV Laslainy
A ghall o gt [ (DU g el — A gl J ¥ty = diag pudt & gt
03 )50 5 sl 55l e O al) 58S e 3 el bladl (o pdsnnd tbladl i b 10
Lekld e Lzl o on ) e Ladsel LSCalus Vo5 5 8,87 (3 dwdl ol 8 o aJU
2 b ) ) ol ey W S
U ad g Olaia) abed) 932 Lowd o foand) 3,08 Joall W ey 10552600 01,90 Jare —
U BYAL st g (U el VL] 5 LS Juall s sl LS
Aedl 09t Jaw e [ AsUL dslia) RUSS = 0537 01y 55 Jutas
S 0g ) = (b zall + LY 0 ) = 2ol aslad) 1SS 1o
Ll e fooald 2l add) Jeamd 20000 21 sie Bl ods 2 feamdl 53 Jaw e -
Jsd Je OLaY 505 it L (limions foad 3 Jeon)) 58T Jo @3 s foasd) 55 i
AW AL Jual) s sty sl e b
360 x (@Wr¥ Slandt [ gl qadlly = framd) 8 2 o g2
s By o+ asldl bl = 4l MOV
il al ol alasza) (3 Jeandl 5:UST sde Wl Jaall s psiny tanl) J oY) OV, 95 Jame —
AU B et 5 s Y A
Ll J gl [ st g1 = Bt J sV Oy 95 Juae
A5 3 Al d gl alisaa) (3 el 3:UST (se e Juall 1 gy s gladl) 501 01 93 S —
AU B et 5 LY
Uyt J 501 [ st gt = D gt J 501 01y 53 Jibas
Adasdl 4 laza Yl ol AN S 3 weliS g andeld) plds feasdl 42 5 1 fesd) B2, S 10
@ 53k 3R el OF AL o 2l Byl el A3 W o) 22 ) as J 5 sadl) SIS
oo ol Bty oy Ol DY) R sl 3 L DLl B3] e JUL ~ L0
e

.61 o 2009 cO:jﬁ“ el 3L s dL g‘_}ll\ (,.:;.E;h & Ayt laldy) c‘_}\.}-\ 9.’.-\.3 A Il
68 _62 P c‘_:qLM.S\ C:>-),U :2
* : khemici chiha, finance d’entreprise: approche — stratigique,Edition Houma, Alger, 2009, p 97.

51
www.manaraa.com



A3 i) 8 Ay Sl e dasadll S G

o el slaze) (s 3 al Ol 5 1) andorznd (AU a3 g L1y AU G i Je bl Juas —
sV b5 i o Jranl 5,08 sle WLl 55087 poiiy 5 o) lazied isf & il JIsal
LB et 5 65
= 1S B 58 Jo Wl Juss
EM) £SU1 G si> cistias X (ROA) J 508 Js Sl Jutas

(AU) Jj..pfy\ dzie x (PM) CUS‘ s = (ROA) Jfafy\ e Bl Jaws — 1>

s dlat [ glall sl = (PM) o ) s —

Jyo¥ dlal [ sl Y1 Ala) = (AU J 5o nize —

SN G i [ oW Jla) = (EM) 280 6 i Caslias -
DoV Izl 3wl 3,08 e Juald W gy s(@oliasY) 2595 1) JlezzaY) e Bl Juas —
AL ZM\ TR S RESUSIBCI ST

J3eW ¢ got | Ll doad) = jlasatl) o L) Jutes
£ 3o A bl SIle dwd Ol oz S (ol Yl vl ST e Jaall s e
VS oLz
100 x (o jlzmwil ¢ s0f [ Sl jleimal) Wle) = Sl jlezmw) £ gof J] S jletma) We b
Sl 1l cB Gl de @8 5 feeald B0 ) Bulldl e a5 pal) Cod e 1 il Cod U2 il
P ol plienals o shall sl e
Il e Ol LIl el slazel (e o8 Al 0l n 3(L21BY) B ) Sl s 5,03 —
(AT e 5 001w aten U DLV ) BLoYL sl LsE 3
Oplll ¢ 3ot [ J oYl ¢ g0 = St o 8y
Lelis)) O ¢ Janll JUV 57U 55 e o L3 )5 el o s iU ) (1) 0 ped) s -
PhleST et g bllh o e Jy
ol gt [ Ol gat = W uly J) O sl B

SN B e a8 ae g feasd) = @V 0 Dy e W DDy ds -
TV sy ) ol Ll L 2B )y L sed

.100 o2 2008 o=y L(}L\,\J\ P15 AL ci)fiwﬂ EW IO e W )4 cal 9> dost J,wi 11

14 o 2007 (s 81 aatdi s 1l o plasinly o153 85 ¢ o S st =

50 52000 o5 N1 ¢ By s 15 caland @llusenayl 5 et o8 5 Il by s QW Wl ¢ Jae s 3
° P Sy A S LR AN SR AN RC LSS R

52

www.manaraa.com



A3 i) 8 Ay Sl e dasadll S G

Oplll ¢ go [ Aol J gl = JWI Szl L

:Expert Systems 5 .31 aalasy) /2

szl Slaal) ook 5 OLY) e )3 SEY 3 2l a3 b 2Dl ) O jlall piscns
53030 dggn Olgmial Gisb o 6 b o)) e =5 el s sz 5 W) 5 Bl Sl glall
St o cas AaUl bl o5 3 agrelal  OlasYl s it 3 o8 )E e Ol oLy
32 5 i) 23kl e 280 Jlesl 5 ael g aed O olas 3006 e Y el e 35 pl
) s (6 e A e ) Yz
:Credit Scoring Lzl 344 /3

doin 5o fid) OVl sd) OLsY) ble Cacead g Las 3 A AR b 25 el s e
S e s U055 o Wk elasl ey ) Sl Y ol fonias 5 250 glall AL e
S OLYl gt 13 Do) AW 3O i Lghomiy ) 5 O el 2l o) a5 2laid) ods
2l oY ol 2
Oleil bl fdoud duudt Gkl cdudl ¢ 4
be iy O jlall 3 ol bl el ayad) 8 bl fres
G b Ll o z35el 1da sum :The Standardized Approach ol 5f o lall =35t /1
s Standard and poors : |z 2l Caiad) Slaws e e slazeYU bl (ol ey e
5 alasYl bl oy eed) e by G s plasa) 0B 2 J3L B Bods e o

e g Lo lda fdw alesY) et e glas] ol IO e 1 0541 ety LS AL

i 0131 o (I Ol gl oy U1 allad) 1028 J gud-)
!
R o | BB+| BBB+ A+| AAA o ol
iinall B- dl Jl Jl Al

1+ Léon Asaraf, la gestion financiér, Edition organisation, paris, 1998, p 195.
el d caolasY) o dall 3 oWl Balgs b ollaze e Bedis preorle Al (Al 3 W asidl g Dl Ok >
117 2 2011-2010 «alis (1945 (sl 08 dasl ol psle 5 & bl 5 Bslasdy) o ell 2457 caslasyl

: ‘ 3
332 2 60 55 Gon g p BN O Ll (3 L Y1 35050 (i pl ) s g Sl ee gy Dbt A s

53

www.manaraa.com



A3 i) 8 Ay Sl e dasadll S G

B-| BBB- A-| AA-

%100 | %150 | %100 %50 | %20 %0 ol S
M}&d\ﬂf:l e
%100 | %150 | %100 | %100 | %50 | %20 | ~xcbSs s Je
Sl B O Lall
J=Y s 2 L
%50 | %150 | %100 %50 | %50| %20 o ez bl Ol 4
O jlall s
%20 | %150 | %50 %20 | %20| %20 ¢V s 2L
el e ollas
%100 | %150 | %100 | %100 | %100 | %20 Sl 5o

C)bjﬁld..}aj QUTJ C;\) z\i.)u.)\;-\ KU\);-}J\ ]ubd.\ K} VJQJ\ 9 a:.ay\_wy\ _‘S).\.J\ e g ,J;—’ Lo J’jﬁ Bl ) J\J))J o dast :)-’mﬂl\
a8 Q01T jeeos 2119 Byt bgodd) 5 slas ol JW 250003 J L

:1@31\5 0555 G lall 3 b Crgad) Sl s OB J gl

Mor 88" 3 )0k mia o QLY I Lol 33 oo B s el 5 15l 6 iee AAAT
Sl e
g&uusj@w\c:@jQS;M\&%%BZ\}).UM.'@J:E:\.x;.-.x:z-L;MAA—*
el L < )

b Je Al 5,0 qucwgwgs;wymga@;mg;}\myg:%kswA+*
AU g aalasYl ol Y as e STW & sl

5 BslasY) ¢ LoV (3 e b e ol OF V1 8Ol Wpde B 3 & 1 ske ¢ s BBB F
Sl e e 5,08 Je Sy 25 U

35S 0555 Wbl sB ) e fand) 5,08 OF Lo Cnad) 1 Juy 1,02 J ke 5 5 BB ¥
ASLsY) blcal) a5 ae g Led

b I el (3 el B3le L olllate el Badie pieorle Al dlaY) Spl 3 bdl 5505 5 bged) (33 les !
A39 22012 2011 e ez U daals ) ple  R5LasYl o lal) 2457 U o el

54

www.manaraa.com



A3 i) 8 Ay Sl e dasadll S G

Lo e oonll 5,08 3 80 B3l ) e jd) ds s W plexal 1) 2 Mg B Y
Al bl 2o o ST a el )
olaadl Y1 g S B e e e gazt e slaxe YU feesl) Gl Giradl) oo o
A S S e alad) Bendlidl § )l a6 ) (R
:rv\iju‘y\ PR U shal /2

oY) bl fe Bk 5 (Lild BT Uyl U S 085 ) B jlall 43 Jall sds (s
w0l Jalaze J) pddl) lasY) L) Slaad ciylas ailaz bl e (s5hs y sadam
bl SLaSS) oy Blass) 08w ohed) 5 3,11 5 LuazaY) 5 2210 Wbl e BBB (6 e
U Sy el oo O b o e Calien 5 beal) OLESSY) 5 G 10 o 5 Alte
.1;’-3{ Jalazs o

eV Sy BBB a5l 5yas (5 st die LS O5Lalaze Sla 08" 0f U3 Jle
3 kel ek Sl O] 5 LglSS Josadl bl (ol do s Gl s ey Al s
5 eodelad) 5 ial) bl o el ol s e didiz JUT L sedl JlT OBy 0580w U L)
3 bkl i OF 2Dl Y) O jlaall Lidle 080 8 D) fisadl fow 3 ¢ sl 5 U3 =Y
sl a5 Cp A U ke i ol s 0 S s i e ol IS el
P ol e 2laY) bl ol 5
Probability of default (PD)y Laall x5 Jlaz>| 1Y

U & (55 5 chmn Benj 8,3 IV sl e ) 5,08 s Jlasl 3 N e 0
Sr e ol Q) Blo) GVl fed) b2 i 3 gl W Ll T el 2
L S IS gl by ,d s Lo o ) el 5 387,000 G 3 e )l (&0 O3l
LS ) 0 B o aslially sl

5l iy 3 sVl JUant [ 8 il S UL o el sVeall s = Lol 5 Jloz)

Wi b o an :Loss Given Default (LGD) i dis a pal) o lgudl] SLud) o LU
tod gl AT e L)t e el i e Gl W o e ol Sl e

. . 1
BI7 o 055 Gow gom oo DY) B jlall 3 jLaia¥15505) (6 ho ol dadkl sy Sl as oy Ol da (e

LlS™ 5 2 el Gley) o QW ST Lo s iy ez Oy o Jpad) 3 5 i) 20 G o ALYl 3l
oo S LY Vgl o gt (3 o b o3l S IS
2

'318u"°;5&:ﬂ”c—”;‘ c@%\ﬁf\b})@\\})ww 5403) “:;,a.pﬁi,\ﬁ;-u.,p)ibuﬁ;ffjobmmw:‘
D364 363 5 055 Gow g 4 o bl 5 QLY LIE 43 05) cOlete 3415 ezt 2

U1
@)

www.manaraa.com



A3 i) 8 Ay Sl e dasadll S G

@ Sl fid e Lo OF (Sa o) laol] 8502 B 60 2l 2,85 OF g 1 b)) -
el Al 3 Lgleed Ol Se ) bl Aad jLaeYl A=) o e
3T i e bt ST adl Sleall 28 e asaldl Sl O all sas el gl -
) g5 el sl pde e Las 8 ) Sl e Olst O e o L3 Al 3wl Lz
g N alalut o) 5 W Wy JUI T cobllaze b slameal e 0,5 0f sl
Pkl A gl el Sl o MBS
P A 15 el I Bl — bYW o ) e = B el O] LS o

wlib @l 4 il il sae (Exposure At Default (EAD) gl die o jadl oo LU
rell by Wle o ) 5 blal) 45 Al)
o) Ol wils g (S e Sbleal) slazal ol tis) ) s 5 ) adl —
W piay 5 g ol 3o M s gl) dnndl B0 7yl 5 al) bl o i ) b s el il -
LY Jegedl ¢ 5 a3 508 ) Gl L) fales (3
OB il moly el 315 gl OV Jan 3 psiey :Maturity (M) Sl il
U e 1Y sl ot s ) gaBlad) V) e sleze Yl o ¥ et colib gl Blisenl

dns Olazs) S el JUI ol 3 a2 (dlazaS” ol bl oo egin 3 bl 055 502
pil) gl e bl ) L) ) gl Gl A Y bl el e IS 20 ellas)
EWE N ISERV W Sl e el 5 B us Je sl O jlall e )l ool 8 Ll
raJU) Al ey a8l S Ol 4 g

EXPECTED LOSS = E) x (LGD) x (PD,
UICIPRES PO VRO HIUW [ SN OO EN I NI EPe
puill g ol oIl prgeodd Wby SVl Gt 103 03 J g

Joria JS dpiot 315 ) i)

IRB Advanced IR B foundation

e PD)y sl pus Jlaz>)

. 1
305 2 055 G o a0 b2y QLY LIS 55 05) cOlete s 4ls ez

56
WWW.manaraa.com



A3 i) 8 Ay Sl e dasadll S G

2 ) iy )l alal) (LGDy sl pus e 2l sl

el il )1 aball) EAD) bl 2o 2l J poVI oo

Cpen] o Al ) allldl M) Gliszayl
& gl i o5 5\SG

deaztl) ) el cdleY) Ojlall (3 jleimaYl 50 o8 e ol Akl A g Hile es wse g Ol de# pe 1 dall
319 2 2012 (e L?\c.g);JQ JJ.,U\ Axel>- c:\g)\bg\

RAROC JW A, e blsdt 5oy Juad) ) plasezals i) /3

Bagd g dims B 55 3 b Lol bl e Juall Wl oy deed) & e Ll Jums O
UV 5 e oY) saddl (3 Jad) el oy 5 coslaa¥l JUWI oy o dnd e il sl
5, 5l a2 L o Slsas il bl 2l Y1 AU o p33U 0T 057 ikl 2adla ) b sadl) fa)
o5 3hsl SUL plaseal g asTlad) p alal e sl @y ALY 3 a Ll e e
Lo Sl Sl g el sl s S aldl ol Y @ Akl fsed) 2o Jlenzal
Sloglall ods plisal (K6 ¢ cadaze Blle 193V p 3a2 G 8 il 5 AR Ex s e Cyre (S gt
SE ppensdd 3150 g 3l LY L gedl o) ALl Bl st JUI ) e
<l B e
23 B, b Lljy‘y\ Cald L) 55 bl %5150 Aol da )

@B JU iy [ Juall W = RAROC
@l o1 JUI Wiy [ (@sladl @byl — Gl ) = RAROC
adad) blull 8187 dhain prons o) Rl JIpsW) om0 o @3l ol U ) 20T e
Sl W o OF Jesst o)
o e 5 Bl Jaal ) spusdll RAROC 3J,\A\ L) o sgin pldsenal GUIS S8
: S RAROC @aall Lol g alslas 5 5 i) o 5 il | of ol 3
RAROCi=RAROCj

A61 o 6575 G pom oo DY) BRI Aol (3 Lliad UE 2 bkl 5505) canl (o 5 Ol &6, !

S AW I 2 B 3 R 3,0 Oy Olall (3 aslasY) b 8] pla gkt BB J40 g chaen JLS 2
T o i (s b b anals 2009 sl 06 -05 i alt 5 Uy Bl 5 a0 &gl 2o e a1

8 2 c‘};‘\.w.s\ c;-)l\ 23

www.manaraa.com



A3 i) 8 Ay Sl e dasadll S G

oo Al QU G madl sl Jase] = () asdh e bl JW T i) sl Jaee] 2
|Gy 29
(s A e 3T Lall p 2 Lall Sy il b o hew O] 51100 o
WY O all 0B () W 3 ST Al @ Al Of (6f) bl ST () Jsad Ssl cols™ 1306
RIS el sl Jase, SESIPRYS ) Bl Joas 31 5L el e Clla
W sl 3 jb g Lol bl wld : gt Al
DN g Bl e p oaall (S pa Bt (SLY) el aadl 3 OLSY bl e
W Gkl cal sl
isley) bldl i 1 gY ¢
LS g e o 35U Rl el SLaY) bl 5 Ss
)L s e 28U ) el lasy) b s /1]
lgherad TSRS [ O PR B N PPN U BNV POR Y ol e aslasy) bl
AU BN aw 5 b 380 0 pll jaa2 el 8 il B 3 eSleall e gmnnd) A O oas,
= i) M daa) Ll bl
b 3 Salt 0 pull a2 — 8 2l LU sVl o ol &l
T U YU PRI P FPYR TRV W U A P (]
dny oW any e W o a8 Lot (6T Joand) e 3 g OF 3 g O all 017 13) 0 LW Al -
VST o 5L B3 OB A pald osliz)
= 5180 s A ) Bhs ool ALasiY) bl
) by — o &3 gt Aol — oY1 sl A4S
o fr Jan Jo V) a dimd ool e 5Ll 1zl (3 A OB el (S I3] rasl) AL -
e U Gl Y] Gl Sl s |3 e dozall lasY) Giad) e on bl 055 2l
SN NEERS EIE VORI HPE NS E B (e /2
G B gleasY) Grmadl o olaze] Ll s o aSUW apal) (el b 05 slae] o
O)s ade oy lias fuasa)) S g5 5 B olaldl 1 e duesal) G U il A 5
el e Bl o dakl O all b5 s B e bl 0y Gy 5 0100

aols (8 5ual 2006 Lo ( DYl @ pall faadl 5 ol aih daasiie A2 (2 J5L OLaE ALY Sl e !
285 =284 o s ey ezl

www.manaraa.com



A3 i) 8 Ay Sl e dasadll S G

g baa Yl dis e AU aual) ol lesy) bl o8 /3

Jeonld LYl Ciadll Wy bl 0y ¢ Luaa Y1 Aia) bl a0 22U Apll call) st
MM\@Q 13 5 2B alaldl |3 e siezall G U B5LasY) Caiatll ol g0 adial LS
90100 ey bl &5 ade 5k
5y die e AAU Al vedl AgleY) blsd) i /4

ez LoV sld] 24T Ll s 5,0 Y) e e 2500 2l oedld 2sbasY) bl s
3 Ul ol o ol ¢ et by il aiscl) Ll mat OleiaS” oD 23 5l dadll e
oS8 5 g J s A8 ) Al slesal oz Gledll Agml) 31y ddaid) 8 Y W
Sl s aital LS arliod) glasYl Gl e o bl 055 W su2 5 Bl 15 2
g N Al 13 e diasal) G Al G
Al bl o o) (gld) g 40
FbleS” 2l Yl O lall (3 Al bl e Cratsd) (S8 2 J3L A ) e
31&# Ll ada ool e syl bl e Gl (LT
Lol 3l 2 8B Olas dsbs o 5)ke (pelST s LlisY) oo Oles dabs) Bkl pals -
) o) Ol
al) da OlaaS™ daal) day L8 Blin-Y) 0 o) deddll 230 20 5 ) -
ISy el S e 5 me Al 2ad 13 15 g g0 O5a M 0S5 OF G 10leaS” s sl sy —
(lgn s st Ll ebecld UG 5 cilio) g0 o UG 5 wll SUB 5 ( 56
d e Lol gl S&al G e Olaal) A8l Bl y 5y Y) ssie (63 1 gl Sl ) -
Sladl e slld) e Wl 3 O LRl
:2951&@52J)'u,wd,uu.umﬂzgwy\,»\;ww\dkﬂ
eladl O Ll bl 05y Oleall bl 05y Jlbzul oY) B pall adany el 2 L 1Y
Ju VT Y e el 8 e e Wl Olaall 055 Of b iy bl e O gaian o 4 ane
536 0SS L 00 ey bl 05 Gedas oz OF S8 5 D020 e Ogaall o 1 bl 05,
:ngsyrmw@mumjwwww\

. . 1
338 2 055 Gow poma ciedlaY) B Lall (3 LY 5505 6 he il dad) e 5 S jle s ey Ot et e

=338 L 053 Gew gom o DYl B lall (3 LY 305 i ol ) de s Sl as e 5 Ol A e 2
339

59
WWWw.manaraa.com



A3 i) 8 Ay Sl e dasadll S G

dE Ay Olaa)) 0SG Of -
900 bz 05y Jaxi ple ¢ Un Sl 3o B 5l 51 dn S 2L G151 e 5 )le Olaiall 0 of -
R B g R L N N RT3 35 O O RSO P g Wl
SN S bsagt ) ) plasnaly Olaall a5 ane falad) O Ll ol bl
fad Jaeisct oY) O paal) ey 10ladal) 2 5 g gl a3 agisad Blotll) ) a5 b 1l
e plae O pall slical dmy (6587 A Gl 433 50 3oy 5 &) Ul plisizaly 55 )
Fen gl bl §0s] e bl i3 pens —
B 8] s ) (8 s e s e dBslall -
UL Bdlaan 5 pllasl y Guls e i) -
Dl OWE Lo ) s —
Al bl 85081 @t gl sl
ST Y] Wl Al eSS Y Y ane i Yl Al O lall 3 bkl 5y 0
RS Caif o LeSE CIY o ae ez 1) bl 505 bl 1 5 3 Led) Lo Siazons
UEE MW
L lall sdd ol as Il Ol (3 4D
Lyl bl dardall 3 1 J Y ¢ L
e Yl O Lall lesY) bl 5 1s) ddas (3 Aladll G L)) ool fzazs
DbmeY) m s £ S b ity OlsYl b x o8 Llesd gl tylama)  OlasY) m s /1
5 OLasY 3 s) L dosl dlowy ol Bl w55 3 56 s Sl & s 5 LYl bl mss 1Y
ke 8
el e @ )y 23 O gl Ll am5 ) BslaBy) dasol) 3y dlaid) | -
(R il g 68 ) Bl Sl JUnT 5y 2aid) LS
(S epo) lanll (o 3y aaidl LS -
Vgl b gl Dl ¢ 5y il -
(e oy i 3 a0 L IS s VT PN Jal) Godal ga ) olias 3 il
AW o sl a3 s Markowitze 87 )b (g ls & k5 ilST  padl s

oo il 2l 23V b (3 B 3,0 AadlaY) OB jlall 3 Al bl 30s) plai gt (i 5 S sy JLJ:I

.8f¢3}§$¢w

60

www.manaraa.com



A3 i) 8 Ay Sl e dasadll S G

JlzaYl Lle 0 5 Jandl lpany Iy LS bl b i laina] oley i sldl) Al 3 -
sladll ade (o AU sda 3 b by LYY bilas f (B) JlezmaYl e 0 18T (A)
Lhes St 8 4T VL Ll b2 e
U sda 3 sl 0B 0 s oley BLLYY Jolan (o i jlazmal ey, ad) Do) e @l 3 -
S Sy bl i s e aasd) () 603
¢ msdl dr Bl foles OF 6 cmso 5 JlST DLy ol & jlaza) Sley i ol Al & -
el e lade Cop Y A ods
Alaid &y a sl ek Y Ol 35 e g bl il s b G Ol Y
5O G 330 ) g Ay Lz dheztl bl s bl S e G 25U
Bl s LS 1S mg gl O LS
laiz mps J) OLamY) §5) bals OLasY) bl mps Sl )l lema)) iz mys LU
iy ez )
otm & leimaYl daa a8 3 S S gy 5 ) s Sl O m b s
D)
JsoW) e Bl Jaes -
Bl s lall LAY plae U alzl Sl s e 235l il -
il g o o0 DL B 3o g YV STl Cal e B SG ajlen] ki SO A b
oleia
Al LY e ST L s BT bl (6 st 530S (5 Lall 1Y)
Ll S st pST (b 5 bl 5 ) J s 3L & jlazma) 3l - SO L) Ok gl B s
DlezmaYl alais gy sl LlST piss e latie) bled b e e (8 st bl S
ket bl il olawz ol [2

5 AW LS e et ZLY e WS A g el pm OF Sy Olall e (2
by & gl e Bl il 3 Ll e gt ST cOlasY) bl L e dlaxtl blsl) dgor) o

1
9 P c;qw\ c;-)l\ :

61

www.manaraa.com



A3 i) 8 Ay Sl e dasadll S G

O Lgele Ll 8L} s 874 Dbl o 5T 6 2 B Lall a2 3Y1 ) el OF ez Y EY
.1,)9\5& B BN ot g 1Y) 5 Comnd) sl e ) g Lgatls ) BBLE) ST Gty 385
L S el /3

Alld jand oo ki 3 e g bl 3] dlas 3 gl G e BISE cpald)
O3 iy M) o 2 ez o iDL g 2 4 e Lo g (3 el S0 e s 5
> gaall ada 305 B el 3575 Lym L ods (3 5 copme Jand b Opah 5 ASLane bl
e BLadl 5 )les o oy pleddl o L) & 5 o) Gusn s inadl LY il b oo
bl e bl 40l O Lall o s oY) 3 bagr i &1 Lo Jad 857 el ey (a3l
Rad 3 s St ( B ol a4 gad fell Bk el Bl e Lo & oLyl
2 Jen) o LY e AL g g ) Gl 37,5 e LY
:‘l;gu el aalz | o 2Dyl O3 jLall (3 ailasYl bl 515y 317 peldl
sl el Gl bl o e 350 g8 g s(daedl Gl (s pta pasd e ol Y
et 3} pls ale] 93 ol A ¢ Jaall e 4,08 5T amor 2adla o Gl 30& 1 bl a
oA sk O (SE ST el sl ol amis @l dedal Wl o Guald o) el s 22l
S ol 251 b e Olaal el aad,
o P e Oleal 311 = e el 4l (2 2l sU ks 48 ) e el LU
G‘-U
el sl 6 il sl 31 b dell) ) e el o e
Aad Bkoad) LIS AL Vs OS7 136 (omn et (ol 385 5 Jemad) 6 050 8 1 oneldl) 3RS o, 1 E
OBV sda Gy dds ol IV e S 0y (OB all G Ules A sda a8l Ol
ool
LY ded Ulas & a5l 5 O all g
G st O el Lo opeldl 0 OF (3 Lile Oles gl D= 0 Ry oWl il
e G a5 Bl s (Dbl & B s o i) fanll jles) s 3 i

e bl 2l 23V b (3 da= 35,0 2O G lall (3 aglasY) bl 3] ala skt (i85 Sob g s n LS !
.10 % ca;'s e
, consulte le: 21/12/2013, 20:40h. www.kantakji.com/figh/banks/210133.doc ~ :p8 sell e ) 2iiall Lo a>-li .

JAL 2 2007 Gus e 5 & gl DY) dgall ¢ DY) bgedl (3 bl o gl onl o ol 2

62
WWW.manaraa.com


http://www.kantakji.com/fiqh/banks/210133.doc

A3 i) 8 Ay Sl e dasadll S G

2 OLsY) e wby Jooal) i 413 O pmall pll Bed sl Al sl s g e feedd) s
4B
S A clmaal ae s Bl aoly) Oolall cusy il olisall aead B /4
:1;; Al g Lede 3 bl g Ol bl 5 1Y dadadl O jlall Laasens
3550 5 hsad) I Gy da oS LY G pall oy s gaall e o gl L 8 roshadl s ke 1Y
g el die 5 (5l ad s o)l U a0 e e ) Jlessl e M G4 g
RSP
I Dllazzad GISS Wsle n ol 3 2l i) a2 e 22id) Lalal) aey 10
5565 i Yo O3 aall i sllan ko o) 5 Dlie a5 a g (a5 il Bl 1 ] e
Loigm Jo O al
Os Al Jos ) @3B (g o o) Aokl f e le i OBl il a5 105 Wl L) 1S
Gl sl b Ul e Ol e e e 05 Al el 45 LTt e
g a5 ) 5 BRNL 3 psiy y anl ) e o 2
L Se et ) el AN (3 G bl e SO L b s e gl e e e
el e 3 g gn p daldl 5 S OSG ssa ade i 3y Ol e a3 5 Gl e
}tﬂg\f@wﬁ%ﬁms,\lw}\myigw:m;;t\jjyaij\}\ 5 ginll Lol
Sl i
Gl bl adlee /5

Y 3 U] g ) p W8S Ay il 3 ST pae T A 060 e
Selad) mn L sie 2o B! O jlall e oy 1A Y1 O LI Slee) st by sy
oLV s ey dge s ) bl 3] e S5 Bl Gas et OF U BLEYL By Lgne
g S ) 5 Dbl o CaE ) a2 5 ) a5 yael) et Sl o
ke Gl mdl e aed) B3l S sa g eledl s ske (3 Ol Y1 b s -
e el 5 e g Sliol U pl W) Aol 5 35S bl Gl 08 i)l A ¢ Latal e 3 -
(A ) el ) Ay e Lo elgidl) T s o3

P 053 G rr o DY AW Aslial) (3 LLiad LS — bl 3 s el b ol a5 el (o Ol FIRERIA !
154
2

158 2 c‘};‘\.w.s\ c;-)l\ :

63

www.manaraa.com



A3 i) 8 Ay Sl e dasadll S G

e b bl e il ol gl s W sl ) 5 22140 (3 Wl -
o5 ke Ldde 1S bd wbs sl ui (BLBY i) Y1 O bl Al e dahll e il
il LD dho a g Bl uls
o (D paall o 5 Ladb falazald Ljle i) 0580 5 Wl iy ol ol Aaldl df flacll b 3 F
(AL 5 i Bhad B g slii] sa g il 3 o WS el ) B Ol OF 5 2k
S sk O el OB okl Gy il 2 s L5l Ol asiy OF AL dae by e T
Akl )5 (3 2 el 2 Oy el Jagt U5 Yl O jlall o ald W5y ces ) e SIS
5wl Ay aall aSde s bl 3 Ol s A5 S5 ey il sy 3 ade i Vs
U o (Bl s a0 nny
L2 /6

o W o5 ol abeYl bl 505Y Leel 5T Calses, 4 Sall 20l O jlall pisees
Jol o Bl (3 Lene 5 sVl sda lie Sl slid) 5 asladll J oW p B gat mamsy 0385
L bt el 8 0S5 Gy 5 (JeoVl s e p i Al Ol ) Al 8 J s o2
:g;guu,a,u\msJMs@my\sM\ﬁiyfL;f-iz%
Gyim ok ol s Bdad) v S bt s a5l O el b ) sl S Y
il ol a8 3 aasls WL YV Sl o (O aall (3
B A 8t gl g g as Raa 8 le dab o IS0 il 3 i Ll 4S5 Lt
e ol LT aaalll) 4l Y1 s g plad) jlezaY) Slles s Lol s 5 W) 2l 4
al) 4 lazn Y1 AT 3 Say 2 Sl ol
D)5 (D g s o B W) o 5 DS il e SV B § i) 4 S Wl
bl ey b Bl s 5 a0l ezl 3 O ) J) gl
s Wz Jazws U2 (g3lat] ¢ ek by K & i aeladl) jlezay) 3o il
Agad) ole 2l e il WL I SCall ods e il Lo g e g Wb Lok 3 4 S
ISKa) o g s Al jawd @il Se Jo tome £ e 3 i)l 30 Ll
L3R g gl e i) LWL Lede Gonnd) ) Lo g (me g s gl

0 2010 @ls aalr (DY 5ol e 5 olall aslasyl 5 AW a1 25l piie St (Y ShSadl (g s de !

9

64

www.manaraa.com



A3 i) 8 Ay Sl e dasadll S G

Szl ol e Joaall e W5 i Ol iy S So il W) AT 4 S sl
iid Ozl 8 g ol aiy Lasus sl sw diime Y (3 41l
A g 380 Ul b i) J1t st Sl s tls o) @V bns 3 0 4o bl
Y s lall 880 ¢ ka1 S8 (ol
iiley) bl 813y 436 B Ll s ¢ 4
elod Al 5 2L Y) OB Lall (3 dileYl bl 5 15Y 256, LT Sl adall G bl wLs)
robga )y bl /1

oS e ey b et ) 4 el ool 3 BLYI el se ool bl ik
Ul IS e ¢ ) Sl 3 bl ) 2l ALl 1S s e g o3 bl
:ZL}L:J\ sl Jede all
@ 355 Oty Yl Soall olles 3 lladal) o Syt Jeedl) ) Y
Al by el
eenld LW 570 -
15V ey Ll YL B (3 el Ao —
onll BLs S Sl 5 laghan 35 -
JV Olaall oo dadas 5 B g e a8l 5 el s Jean)l L) O]
SV O gl G oduis (3 el 5 Laal ST Al (3 0 ) 3 an tided) Ul axds 5 0 g 4l LU
G danll e Jgiall G Lo dial) p) f die O 5,8l O I3 Ll VISS] 5 Y g el o le s i
RPN
phe o dgm ol alend de w5 Wggn Com e Oled)) Bjae Ol e (£ 0kl B s 1l
dalas (3 B all ol OF 5 (Bl sy Slleda)l ¢ )81 LS Slades jha OF ade 2 5 ol
coladasd) 0ds
=) oleally 1 ol OY slgadl Bl Ozt ¥ BLYY 5 Oleall (b O b Olas il
Sod 3 ol sl e 2l o lall o e LI e el 8 e Y 5 g 2 el
3 Sl ) Jyp b B O b Oladll 087 15) Wl il 015 T ISy JUl 5 L
dn Sbleal ol oLl ¢ 5 BB e s e s ST s Lo o5l Jlaz=) e Slae 4, Lial

50 = 49 5 2006 « as ccpdl st CSU Sl Syl 3 bzl 3l el JUS i
492 — 489 > 2007 oan ¢t S 15 casdlu ) G jlall oMlas (355t 5 o ) e il de Jole =

—

65
WWW.manaraa.com



Faadluay) Coloadl) L dlaiiyl) hlaall (e Lo gl

5 el @3S A o e el (SIS a5 Sl JUL el 3 g g8 el pl
ez
Sy feanll ol3 o O 2l A Lal 321 o Slis Lgmey O al) pU il dalld) o tdslal s Ll
opb gk Jo i am a2 13 cade dind) LLSY) aa
SUL 5 a5l adjlae e 0555 O ojlall e JU Colo b za) iU Gl b oo ilasla
ks
o i bl )l e @ Sl Lol il e m sl oLl ok e
ot eiiad) e ) Lo sl ey ST LR e ol el 5 slezeY Sy o Sl
cants S LA L) el 6oy
P LY Y bl e W s s aedleY) O lall s Cor gy LS
.@Axmduﬁ\w\}gdwy\muwjuuow\w—
el 3 5 Oleia)) s W g —
Ledlad (e 5 25 Lajland 3,8l 8552 ol Slleall ) 5l e L) -
:2&,@ Lo 5 oS8 5 a5t Yl anld) o b aSlaza Yl /2
bz ezl 1Y

5 abesY bladl e S b S J dlelad) 3 al e J el 2l 3157 Sl s any
oF BEY e 4S8 ol Ul e Bl Slaglall B 5 g BeST e Cdl IV e 23
e S 3 O paal) las) bladl § sl g 451 Lz
il dmld) L0

G cade fat ) lasY) Ald) ded b lage 5 feaall ALY 8 lad dor s il Laga
Al 4l G lall b s Bl e 6,08 G B Bl bl ] Lo ae Wil L2
(AL 6 e O eaall LYl s it L OlasY) 85 Jsb e § ez
¢ gl BN 5 Ay AsLaBY) (6 k) A3 ol eonll 3eUiST 0 aSWN /3

P 053 G r o DY AU Aslial) (3 LLiad LS — bl 55 el L ol a5 canl (o Ol FIRERIA !
149

W Sl sl (3 bl 35000 5 byl J g sl ciilasgY) bldd §00) (3 AL adluYl Sl & S i o, JLS 5
A0 o A sl olasy) als” 2012 4 5106 -05 caastay

66

www.manaraa.com



A G ladl G aplay) bl gedasadll L Sl Jaadl

e 9,8 a5 B g Bl sy oo el L Bl sl fsed) Ol e 13
5 Akl fsed) O 03] Aol aladd 30s) (3 wliST e ST 5 el (3 Wbl L <)
PP PN PN N PIPR I TNIE RSN E S PRI JER TS O U I [ [ I R S A
.%wgs bl O all oo CIld sl 0S5 s WY
sl /4

Ol Dlae Ol bl e bl sl 45 b aisred O L3l O jladd) Sk
gae (A2 el B) S all oy 21 3k 35 B) Saall Vs 0ske 2l p (A)
Gl 4 e Vs 05ke 0.2 sy By O el i fsedl Ol J Wy 5 Vs Oshe 2.2
Pl o 85 5 o e L L 5 (A
PV L a2 ) 23l plaseal besY) bl 3051 /5

Glall Clam W8 sl plasal Bl 5 2ol 0 Al Jle 3 Al o skl o)
el (5 g0 85k 8 50 3ladl) 0dgd bl B 1ol 3 T A ) 5l el g el jenaly Al
S i S B E ey Sleshee o U i Bt 8 e B )
credit, credit risk | 3 thre Bl bld) 5,0y £ 3K sae Gsad) 3 OV e s Sl LU

...matrics

54 =51 2 2000 ¢z cimald) 1 iy Lozl ool ) a0 BEY &5LasYl (s gkl bl s (el e bl s !

. B . ) 2
u’“;sg}t“"c"'f c@%?\@ﬂ\ﬁ&@\@kw\)ﬁlﬁ—}b%\ 5,05 ‘.x..\\,@,b, Olaze 48 5 a9 O AU By ¢

Ol Ll Zyl_i.lbl

151
162 o ald o b 2

www.manharaa.com




Apdlay) o lmall b Aplaity) Shlaal e dasadll A Joal

t Jead)) &

Us &) g adleY) Olall & blad) 55 feolis 5 b2 oY) Lol 1 I3 0 Wl
iih ) oda alin (oY G bl IV o S5 5 oY) fgadl o (3 BSLe Yl bl 8 5] dul
L) pde A By e Any 3 el Ll O psles a8 LSS

el aslas) bl Lo a2l O lall 4 s ) L sedd) dmcdal ) L5
N B RS PN EEYRGI EPNIG | RS Z SN U S Uy VI e IO PP SR WS VPN S
G L Ll Led Sl Bl polat Lgmld 5 gxd) L OLasYl bl 3 1s] Ladszns OF S o)
ezl

www.manharaa.com







6 41 ) A ) i bt Al Jaceeeeeeeeececcensaaene G Juadl)

& J P & ) eld ddoday dt g CdE adl!
S A8 W Sy pis
S A S Sy @ Lol bl B yls) m
S 5 IS Sy s Y Ole) bl dulys m

www.manharaa.com




6 1 ) A ) S A8udai Adl 0o csenenen G Jaadl]

g WY NP

Gl Gl Al Olall aul s e &l Al el ke (1) W s o e
il oy e L sl L, BT o as ) Bl 1) BLa) s alas ) A sl
el o 5 Bl AU e Bb ol G )

3 el el w31 e bl Al 3 adl Gkl ¢ L Bl J gl fhadll s 8

o8 Went (Rlrlaml 38 3 058 ol sdlanl al ol e 21 3 ] i gl o lasly (5 214
Lo dol o,5ki 5 o35y 2u& (b bl e dlas (U] o an ab Al e iS5 L) dgs
san Gedes U3 (3 Lel e bl ede 3,15 Gz (6 55 AT Ly el VU cislasY) bl
s IVt o bl ST ale O ani Lo lia g i eal) 387 ) d g wlllaze 5 S50 2 ules
- ad)

www.manharaa.com




6 A ) AS ) i) ABadal ) J0..oeneeneereennennennsnnsensensenss AL Judl)

SV 8 ey gl 1 J 5 ol

5 A @ e el Jal o jlael — ale ATy - (o 50 AT sl Al ) ok
M Jo O adl v O g Gl s I3 a g el g o) Lol g0 0 thos e oty )
ki adg) e oo 8 p el ) Lol oal g alae ) ) 258 5 O uall
6 A IS 1 ey g sgde 1581 Al

5 hobr ) 4l L D e SUd glay g Wemle | skt (o 5 A &S el ugs
los e 5 @58 505k 1 a oal 5 ady 0 1) QUL s Ve e B ez 5 tals e
A I sy iy 1 g g AN

3 dtn 5 1991 e 3 ablas 1y ool )18 ol ol 5 3 Sy O
Jie Ly BADR 4, ) el g a5 ey (6 3154 Cold) i G s s &y ) e il G 50
o el o QU L s 3Tl Gl G ST W d ety (63 padl S
o) B8 e e bt Ko 3 T B o J1se) 0dd an ) Ol 5 dgr o 1 5aY
RPN JF R RC PERUR WP KU PIRCH LS W WO - R LI FPR U [IC U e W WA I PN
el S 08— Ol iy > b ie A 5 i) 046
& P 8 ey Blas w4

&t ¥ 1991 b 20 &3 ey -l ¢ 5 1990 o)l 3 504 3800 ey enls
5 A 056 sps Jo el Ol S Jol e o (J99T e e W 3 U ablss
Sl oy e 8 a b W @3 el Sl o &1 LT (1990 LT 14 @ a8
Gy ) Bl B Sy Op ol dede (50 s Ok 500 AILT Al A e
oY)y Bsad) 5 & el Slleal) S Jase Sy s g s gt 35T Al desas  BADR
Sl el oY aST ey sty slae g sf U cad e anl aadleY) an il goold azlal)

http://www.albaraka-bank.com , consulté le:26/02/2014, 21:47 1yl e ) dmdiall e il :

;&\Méu@m Ll 2 g3 ym JUy 0gebe 200 O jom Jle ol 23 pecdl 2ol &L 3 50s 1980 e a5 s wlas =
JWS Flo mtdl o IS 13 e 375l ol 5 ol 80 3 2002 455 22 55l B pamed) B0l S0l i 5 5 JLS
b 30 el ods Coan gy pddal Sl a5 o g8 88 e Jani g W45 fsy iy ) 2@ T a5 s 5 %055

A GO e b Sy 14 mad ol i 6

70

www.manaraa.com


http://www.albaraka-bank.com/

6 A ) AS ) i) ABadal ) J0..oeneeneereennennennsnnsensensenss AL Judl)

S e canilsy e dme By blamb BlisYU 25 5 2l Dl SLST ably ) 57
Dbt b e ey L VY1 5 el 3 5T (0 S 3 el 4 e

oo g SV a2l Sl i o A BT Sy sl e W) ol i
26 A S ) el ol g (Lt oesT e [ g
(S AR A Iy el 1991 -
el AU aay) g 051, 11994 -
S ) el 88 el (3 35T,Lad 11999 -
Aol e a3 3 S5l o J oY) w31 12000 -
Slasy sste) 2002 -
.22 250000000 4} el Jle ol 3545 :2006 -
.z> 100000000000 1y ek Jle o, 3545 :2009 -
BADR@)\W\):«}M\&;%MMjafjmd;g%%wwdmwgc_ﬂg
Sl Vg ke 1.5 aas el Jbe ) aL:2013 -

e 5 o A 3 ] Al R g il S5 e (6 95 A el e Em
L2013 s basae fog o) 5 bl OV e e jge g g8 e cladl e Sllze 5 byl JUske
(A G Gl O A Gy a5 el a el 1A U LY g g 3 26
Olnels (2yachid iy fy 7o ()aidhe AL G dle dyy ) gladl Bl
oo O ) ikl Bz e s lt (BIEY (2yrls £ 8 Sy ol (2)01 2
2018 ple Ukt ¢ 550 Uy g g se u OF g1 b 2esla
SH P E sl pailas (W ¢ A
ko e Sl rs b 038 pailas Ba (65 S s s
AT Ol 3 B Ay de e RNZE N g TG R PCV S RV /1
@ Ao Sy gy 8Ll o ) e pekedl G S elgial LT 5 Al ol

Al AUy — el sl ) ;!
2013 2009 ¢ 54 38 0 Sl 2yt a2
2013 3 1 i yak o g 10
http://w404.albaraka-bank.dz/dalil , consulté le : 17/02/2014, 15 :33h ¢ sell Gty J) diiall o d-li

71

www.manaraa.com


http://w404.albaraka-bank.dz/dalil

6 A ) AS ) i) ABadal ) J0..oeneeneereennennennsnnsensensenss AL Judl)

EIE A e R VPNt T P P O I I SV I L R e W
el LYl s &S adesl L
s g Aol B8 Gy et Sl g e e 6 1A 3 Sy OF el Ly /2
130 ol JUN A3 el s gm ) 5 a5 Lad) S dle 38,50 5 Al Al Sy sgb o8 5
A 55 Al A o gmm AU OLY) ST B L
RMPR RO URTSVOREN WP U P CHRE I SUTRPS 52 TR i K CHE EVE S XHICI EC
o5 el ey a5 ey et @ Y dgalad e Lasl o) toslal) Al 4y el e
L e o6 el s A 8 B Sl ) 5 el ST 0T Ll o 5 S plad sasl
&5 IS ) ey Bl g oot gl Gl

Al o o5 8 s W Bl (3 80 g Sl A e Gl Lol e s 24 3T el sk
5l tosle bl 5 ALY dey 2 pSAT e Islzal @dlaal s ey & V) g iy o)
RERVAIAN]
S A P8 el tesle 1 J Y1 ¢ AN
:1ggugg5;\};\a§jg\dqLefl;wzaéj\@gwrﬁw
Al Y g 2 (5ol e Sl 15 e o sral) S sadl) e 0555 O ot -
b e i grald 5l Sl g G g L) ael ) all OV e pllas Gl 25 0,5 OF -
Ladpans pde o U Gl 5 pimy daled) G5 Aol bl s dlad) 5 aSles
i) olalldl O b e 83a) by i) o M gadl) i -
L bladally LIS 5l L Sllaie <3187 0) 5 o bl d > ) Jsadl llb IS g pa -
Slezze Y o IV Y ddany dilad) Slorlam! ot dpioed) O g ) 5485 —
Lol 3] (3 Al Jlae e slazel) -
S P P B p chy Dl Wt ¢ )
i sed) sV 5 i el lad) Jle (3 aslasl ol abas 1) @ 5154 a8 sy Sug
2 Ll I o U3y LY B2 EUL by ey
D s 3 QUL D) o 3y Lris o)l ez -

Al Ay — el 3 b e dakde 31Uy ¢
http://www.albaraka-bank.com/présentation.htm , consulté le ¢ sell des J) imiiall o 2>l >
17/02/2014,16:00h

72

www.manaraa.com


http://www.albaraka-bank.com/présentation.htm

6 A ) AS ) i) ABadal ) J0..oeneeneereennennennsnnsensensenss AL Judl)

el dd e e A g byl O e sl -
M) g 330w Y) 8 Bl G L Y i) lelladl bzt did 2 DU i sadll 0 5 —
s as el
Al lad) by e il oley iall oS fsedl @y laza Y GBT s has —
b A 5 el s e e el 5 & lezaY) Jlee Y1 BIS pLAN —
(S p8 3 pan ol Bl o L 5y ol all 5 JpaY) e il y s -
sdelod ol Olomd) 2l 5 Jaladl e B et (6 JIA) A By oy GlaY) el ods i
e G e bl 3 g B s
5 e e G 5 T —
) Al y B gs L ol gl oy 5 LIS (3 (Sl -
bl 1S5 5 Ol Y 2 e g BB Bl Al —
Dledl adaist BV a2 -
S P8 Wl ool A1 g & pall Slasdl eI Ul
i el wlead) e dlas LRV U5 g ) Maall Ol o) ey ¢ 5154 a7 ) el o5k
I S g Gl el (SCA) L) BL] ¢ A s IV e ad) G ez Lo s EsSLLY)
551 IS ) el plga 1Y ¢
2 LS i vz ol Aol g 21 265U Uy Sdate e (5151 35700 ey ols
shbesd Wl alzasl) y Sl Lgede o5t o) 2wla W1 555700 s 2 Sl ol /1
¢y, oLlud o
(a1 5 &l Culanlly | pgad) a1 6 -
¢S oYL las) -
Ay Jlwal #Y Sy e b o Ol A Olas a Ul sl 1) Lod —
sl
SC\.&}J\ olslgd —
foblas blie U (23 e =
gzl Sbslaze Yl b —

AU et s
2014/01/19 5 ks dames Ahlan (3 2le U1 5~ ) 200 Sl plad) ) (36 Lol (o ) 0 U o o 2

73

www.manaraa.com



6 A ) AS ) i) ABadal ) J0..oeneeneereennennennsnnsensensenss AL Judl)

o) Sllas 5 @bl & g g 61T —

Pl e islan Y lead) /2

oV Se 3 A Yl ddall b il 5y 2l s -

Lo Y) Bl Calasl dgor 0 J1paY) e 5 il -

Gl 3 e lblad) Caload @l o L) sy JU1 s (3 03 laiie )y ddy sedl lead /3

t O patl) sdn G JU sy ) Ags e m RSl dag 2l L8 3T A 8 (LT e
GNP Wy OB b o o srall SN gadt oal :(04) o3 J gt

sl i
o) [ a1
ol [ 221 )
ol [ 221 )
ot [ a2 )

/(.Lﬂ/afjm/u\f

ok o) Adoalt o)
dmos o) ;\}i\ 9 aﬂjjy\ "}l‘ JU'E
) B3leY g U1 Al L8
o) ks
/.-g-’wﬂ-:-“ J—; Le Ji}f
sleize W (g dad) | ged)

o dad
Sl Jo 58

g Lo
5 b= TP Y.
VLS VUS| 2Bl o b o8 o el

a2 0 [ 5yl | i) [ kit Sl gl el o8 O o s
g Luazal A S
g ai) APIOTEN AN Y
g Lnata) S g sd o8

3£) o Bl 55l o o O ylemd! Jo 58

5] [ 3z

iaddl 3Ll Lo

FRYpEp

Agl) Ol gt |5

) o

AU Sl sl (3 bl 3505) 5 bl J g ile clasY) Bl 505) (3 21 AL Al Sl & 2 v o, JLST el
26 =25 o A drel olasy) 2l 2012 4, 35106 -05 ety

74

www.manaraa.com



6 A ) AS ) i) ABadal ) J0..oeneeneereennennennsnnsensensenss AL Judl)

S E g ad | nlaid) JSCA W g
Baed) plell o g Bk o 1) 55 LSl L) ¢ a5 ke 3 05) (o S AT Sl
L KA I3 p s 5 i L a4 o) DLl

S VI I e edadl JSG41:(07) P)Jm‘

31yl

O g5l &y o —

iy )

Jryed a4 &l
o gl 53 SO Ol 5
Jesod B 8 p )

Lo i & pall -
& ) — Gl

www.manharaa.com




6 1 ) A ) S A8udai Adl 0o csenenen G Jaadl]

Sl e iad) 36 1 jall

(S A A B A Sy o o) (Sll e 5 e

B elaell 5 2k N deed) 5 2O Gl Ok pgre B clael dnw 0 0S5 13 0Y1 2 /1
ek 5 slasVl O b i el ey e o g ke pmed) B Al Bl 37 s et 05l 0 V)
AU Pl 8 )5Y1 st e

vy G 8 e Sl el AU o] by aten Sl 8l And) ga 350 2 -
Ll el % pal) e (S ek ety b e ok of (Ss -

2 g Al 2 L) Sl T on gl a0 5 Balad) & ) eliael s gk -

ST 5 rend Sl g el e sl SN e O ple e e 08 ) 3l /2
5 3 Y s ke oF Leales psB ) e 130 SIS 5 5 Y1 s O b e s
gl 5 Sl 5 o s

5 e ol e 2 Sl 5 Bl 8 5 5 Y) 2 Sl 5 iy Rl &l g
ey Al I Al ) sy Ll 5 Sl U G ) 43 5 m Lt 1,85 pladl il piy
A Al oldlall bl g

Bl sl 03l Bpde LR ot e i s N Saelldl el 2l /3
iyl

NG 1L O Weti RIS U WU PR Wl PR AN EPE SAUR-S WA U WP I SRVON
S0 & pde 13 Alzadll g A AWl 4 ST L STLAL dnld) olblad) s 5 dmli 4 d sel) oolall)
A g sl & e (Y eY & e el Bl i Bl g 5, al)

G B p) ol GRS il a gk tad sl 052l 5 sl 2SS aeld) deladl &l /5
M o) g e (B gl 058 By e 13 Al 5 W Bl 2 ST L ISTAL olbLad) dalie y slgll

REIRPEIN R IO

Ol Ll Zyl_i.lbl

www.manharaa.com




6 1 ) A ) S A8udai Adl 0o csenenen G Jaadl]

i p e g adl de b e ) g 5 5 5 e e Bges o 0S5 B & (6
Sldl JShr e DB Lk 5 5 Y (Ll O] e plall L 23 A e L il
LAl
s &8l Sl DS g Ly pad) W ¢ A0

G ool gy ale BNy 3 alze s 5 o JAN I Sl g g b e e b Rle ATy o
5 Mgl e 5 Sl b a e S A @ p gk ) 3l BLadl psi o 2003 2
.14O4ﬁ¢u\ N g N CH PRC X PR P
Al WS el KA ez g L0 S sl A7 e (G4 /1

e U ool a1 :(08) o3, JKadi

A7 Aty 0 jaal)

:@@wuswsyuwwyrg,&m:aéuajtfjjg‘,u\t)@\ou;ﬁ/z
slle) 3 ailge s 5 S e dalld ol 0S5 G el LY alalldl amg 1l Y
g g el llasl) e 38 (o 5 O] pphSLin g 3 Jlizal coledad)

A alsid gt

www.manharaa.com




6 A ) AS ) i) ABadal ) J0..oeneeneereennennennsnnsensensenss AL Judl)

Lo a2 pui 5 Y e dalid ol 00y el gl G ey dm ) U LU
BLOYL sball g 4,2l Ble I jns LIS 5 A0 Ol 5 wlblis 3ad (3 alge e 5 cals
A Al L ey iU )

5 B adnall ddlad) llaal) — Jois o WS a2 0 ) Ouk il ) dsdaa 10
lalgn oon 5 Ol 5 SN O dedas 6 ) L) 2 30

¢a, Sl Slhen)l ot e 25 )~

¢adot )l ol sl ) ) e 46 ) -

(e o ot o 2SN by 2 ks e 350 -

fgilesd Leald et ool W) dlas tlay)

(bl Ollans BolH SLiLaxY) 5 Sl shall e —

(e o e Al 5 e

5 s Szl g et Sllas ST A e Al oa g ther B O dias Ll
A e LU O sl eF 0SS e @) Jald) s dma)) ddea)) Olas dnlis

tdl g AT g 2l I Oal o F 0SS 3,5V Akl B siall dmbias tLasla

G ey ) (sl g ol e Wbl Sllaal) dnlis o5 13 geall ddas —

Jest oSGl JamesT 38, 1 31,5V dakel) Sllaally amlall ods 555 13151 BBl dmlias -

Aol g J1seY)

oA Ul g abad) ) e e B (3 sy ss Jtan t ) V) dbiae tlala
bl G et o e

g5 Led 3 I Ll a3 e g 0SS G a5 15 5 05201 5 Sle Ul Bbias 1Ll
W3 3 ) Sledl s el G5 Ll agls
A 1 Al ad BIUY o i g gl el J Cllald

PR RN P Y - FOWESJE PO JETPE GO WO AN W E VS PR
T N S [ e P g T S N AR S [RCI EE VSV WP C S
oy sks Jo JU G ol jan
AP IS 1 el WU gl | gy 1 J 5 ¢ 3
KPP/ gl (3 Al 5 G2E e (o S aqu\a.-q\_e_;;yi;g\ WU UL cass
U J k) s b

78

www.manaraa.com



A ) AS ) elisd ddlat A o

Gl Juadl)

2012 — 2010 5 il S g 51 31 37 I el BN ey shas 2(05) o3y J gt

z3 O e 13u 4l
2012 2011 2010 O i 3
1507388 132984 120509 i\ g et
22110 20550 18843 Sl @ s
116515 103285 89983 ST
57891 58584 55689 SNy o)
5673 5141 4499 ddlal) doed)

2012 2011 2010 (s 504 a8 elad  gaud) el e szl ol slas) e 2yl

2012- 2010 5 2t I g 5 1 8t hd I it | ghas :(09)03, JSCa

C} :5.\7-}“

160000 -

140000 -

120000 -

100000 -

80000 -

60000 -

40000 -

20000 -

o .

2010
2011
2012

B el gosane Sl Giia sl 3 5l Al dagl

05 35 J gt ol e sbaeY gl slas] e 2 jall

e 2012-2010 5 zah I3 (o 5140 a5 el o1oT LE S ntladl 0L 5 oldaall s el
QU )

www.manharaa.com

Ol Ll Zyl_i.lbl



6 3 A8 ) il Aldal A J0.ceneeeereernennsensenenensense Gl Juadl)

2012 2w 18 3 0l ¢ gaz o8 A o 1S Lol ) 6 0151 3T Sl J gl gl
AL amly Ms g ol a3l 75 05 30279 © o8 8505 ol 25 05k 150788 i
oo W) BSW i ugd 5 2T g g B e M Dl o B3 5 Ll g g ey
3 Al s sda a5 5 2012 2 25 04 22110 4 2010 2w 5 05l 18843
b pal) bl daladl g sl 5 olbla=Y) dad o

2010 2w myte 2012 2w 25 0l 116515 2l 155 wags ¢ =W o wls
L cadlales &e iy vgolid] 5 ol oo 5 Sl Gl e bl o B35 shadl) s o 2 G
e B Ly o)y e 5 2011 5 2010 a5t 2012 2es Lolid) e e oM gazll 2l
L O b e d el M el oDl JMa)

Sy s SOlye OW I A ge A B Gl s O 04 13, Skl mopn WS
e ST mn gl A ) e By o Tb ol gt e Jay et sy Sasazs
3 el Bl I U 2 )y L1 e = d S e sl g e 6 SY)
2012-2010 5z Jo= s 554
et 3 ALl Jy g o) Uy B giad) N gedd) oy gl 141 ¢

o Al Slaaall 3 el sl ad) e S Sl 3 el el b1 T o)
S aolally Jeell o 5 all s @ 4z b adar a8l b blolin o)) Sl 5 5 ald
S QY a1 Ny ald e Gas baelidl @ cne L] o 3518 dhes (3580550 daadhly Ll (a7 Lad)
) A Sl ped) LBV i) 8 o ald e e 5T O s ¢ lana Y ol (Ll i sad
- gial) @ sadl 5o )T M) ilad 5 (med 2 A) e Sl 5 BB A g e 1) AR
2013 -2010 wil sdt S5
5 i) I 6 1 31 IS 1 Sy 3 e ged) el W5 i idt SV gl 5has 1(06) o3y J g

2011-2007
G: (J};,LA :5-\7}‘

2011 2010 2009 2008 2007 o 5o\ Ao
45525 44212 | 48426 | 43356 30034 i) 4
5046 4150 6524 4505 3602 ol
7185 6707 8504 8066 6751 3 ylr)
828 620 922 749 521 g Lnios]

30

www.manaraa.com




6 3 A8 ) il Aldal A J0.ceneeeereernennsensenenensense Gl Juadl)

58584 | 55689 | 64376| 56676 | 40908 T Msedl & got
ks 3 & SCall O

4347 4425 4692 | 4508 4308 PINPY I RO A TR
62931 | 60114 69068 | 61184 | 45216 My gadl ¢ sat

2011 2010 2009 2008 2007 cheld U0 o315 Lo slozeYU calall shas] e 2yl

G A A ISy 3 el ssae el e 381 ML sadl 0T 06 03, Jgadd I3 e Lol
Sy YL bsed) ek s cJad) (3 ) il anS b sy dleall ol goles @5 | b
Slonll Jrsod) o g 5 1A Tl o (LY A Sl il 3 B gmde |5kt 6 2V b gl
58 bamaY) g o) ey fged) S a3 ) 8] i) el obles 0 S Y )
osll) el s B Gy S

2009 2 41 2007 5w o pozen ¢ L)) 3 ogadl ¢ gaz OF LoD (6 50 2gr o
k2009 o oy =2b ol 2 L) Godedd a1 ¢2011—201OQS;M & ey ol 2
M g Y Sl wbs el ondl 5 3 am ot 3 Sl 0l e 3 P Al
bl s e dlee LU ga skl
oyl e Y b g ) e L Y02 Bl A odis ed o p sk ) OF ) 5 LaY) s
S Baan 3 Lerz g o )
—2007 5 il I ¢ 3 1 8 ) iy @ oot G 858000 O ) s £(10) o3, JSCa

2011

www.manaraa.com



6 1 ) A ) S A8udai Adl 0o csenenen G Jaadl]

ks 3 8 Sl O gl i

2007
H2008
2009
2010
2011

06 o3y ekl Slane o slazeYU ol slas] e 2 jall

S A IS pll Sy @ BlesY) bl 3y1s): gl Sl

G os l bpdl de S e SO L A AT Gl 3 aslesY) bl 305 0
Al s) g Gl g QLA Q) o5 8 s a0 08 ) g B e et (S e
Lt 5 LYl bl ad SIGL ool o (o 3 AT el (3 3Lad B 515 aslesy)
B yial Aol Lol 5 dgleast) bt 1 J oY1 Cllald

Sl 3 aslanY) blsald a oY) dmdll sLas e o pial) Lodad J glowin s ) s JY e
) (3 Ak el fall foladl e 1L Y) bkl O e B e g Al ) 2

iy god) gl 3 dle) bt (g ¢ )

58 ol a8 Bao ST (3 OLasYl bl DY) O jLall e 0 aS” (s 31 a5 Sl o an
RV N UPPIE ST ER

TS SV G 3 a2 e bl Gld) o 1321 N G (3 Ol bl /1

L™ iy ol asl) e S5 L 05l Db e i) 2 deliad) Sl ) pie A 3 1Y) ALY
L ) ezt e

Dy 3 Bl s A Sk e e (s 1A 38 ol 2 Syl B 3 i pall bl s ol i o

oL fyl_llsl

61-56 5 2010 (Cadew amalsr ciadly)

www.manharaa.com




6 A ) AS ) i) ABadal ) J0..oeneeneereennennennsnnsensensenss AL Judl)

2 oW E ok of Ll Sa Y Ls 5 DLV x> g ) feasd) ol o] pde Al (3 a5 AL
kil O jlall

I AR TR U e I QPPN B Ve e SV
B el asla )l ey 8 lee S ey

rolls 3 pbed) By bsadl) 3 O bl 0SS L) B (3 OLezY) bz /2

ab bl Sl ) el e (3 0 gall ot by (650 gn o K (3 fgedl OIS 3) 1 L5 Y1 AL
& el mrsmn Lojle Sl 055G s (s e e 2 a8 i O T e i) 3
e By il e g gl Al s Sl e Lede gl deladl e o) iy Wl Y1 Ll e
AL o 8l Sl st S e

UZJA TV WU YOV WOVS YCH TNy K SN 4 Co VS WVFA S ER U R [ E R I [
JUW oy 85l o Gandl 3 dslad) ad  SUd] oy 05 W8 5 L Laall o az o S
el B e Bt Sl e ) e (L) Bl L) 5 Gl by LSO
ST - gl

L2 ol (35, Y Aray fsedl 3 AslesY) bl gl 15 Y) dres 3 OlasY) bl /3

Lo SV DL w85 o fasdl) U 2l (31 Y1 AL

Y L el O3l e s W bl Gl 2B ) (3 s s Al sl AL
3 5 dlas] bl Gl oo L Y BLAST s wslaza] ade 5 QU el ) 4 55
3 sl axd g s e Sl slasl (SO Y ab AU ols

& ¢ el drar fsedl @ bl e g ) i i Sas g s B 3 LYl bz [4
fd oD S

W5 e il o Jadd) o 3 sl 2l (sise g Liana) i) Sl o)) Al 3t L) AU
Wl & (pibe p s g Luasa Yl die OF 048) LY I feaddl O b e i) s ) 5
sl Ol s i) et Uy 5 oY)

bl 3wy Ol e Cond ez Y1 die is G lae 3 Sl (S pie s (3 1asW) AL
oLy

§ bazaY) die Slimin 185 ¢ LuazaY) (b Jeasd) 5,05 pie A (3 2l AU

5 e oDl |58 > 5a) OLamY) b a5 o L) J gkl

83

www.manaraa.com



6 3 A8 ) il Aldal A J0.ceneeeereernennsensenenensense Gl Juadl)

5 il o 6 IS 0 e 38 e sf 380 DLl B2 35 :(07) o gk

2011 -2007
T3 Ogde 13u 4l
2011 2010 2009 2008 2007 | ot gt

3501 3 s

416 640 764 712 6638 g\ A uie

1398 1569 1515 1732 1671 N INT-72

617 666 965 788 328 3,y Ade

1602 1641 1508 1378 1329 | ¢ kazwyt wis
4033 4516 4752 4610 4496 &

2011 2010 2009 2008 2007 s 51 55 1 el 6 gt 5 2 ol

s 5 2010 e o 2l 2l Jesed) o 3 2L Al oic;a:g07 o3 Jaadkl Io e
= ol sl e el ol 2 5 8 Rl L) G o
Qs 3 oW OF @l s 31 0585 5,1y ash s pae (35 bl of dlasdle Sk LS

die OV bleall 25 0 ST lgh ¢ a5 Lol Brs e o il dm (3 Olaall 52 5,0-Y)
LA B8 ST sy 6 Badall Oyl ST s e sgs i s Wl ple ¢ Luazay)

G P8 Wl ! foged) are @ Bl bl i (11) o3, (Sl

84

www.manaraa.com



6 1 ) A ) S A8udai Adl 0o csenenen G Jaadl]

=
A\

Pl @ i) bl

i 2007
2008
i 2009
2010

2011

a2l 0§ Ll bl L

N

\ 4

i 2007
i 2008
i 2009
2010

2011

4ap

75

i 2007
i 2008
i 2009
i 2010

2011

Byl § ke bl i

N

\ 4

i 2007
i 2008
i 2009
i 2010

2011

07 35 J gt oldane o sbezeYU pzdllal) slas] 2 jall

2012 —2010 5 i Jo 0 ot Lok daasl) U g1 g :(08) o3y J gt

T3 O gk i 4l
2012 2011 2010 < gl
613 583 476 IS 5 bl e DUy g
3394 3319 3069 i pall bl @ g

AR B el 4 e slezeYU el slae] e 1yl

S P W sl G bl § sl &b gl ¢ 4
G (O 203y 2007 2l a1 a0 3Y1 any 0Lyl bl 515 3871 ey plazal 515 5)

o Lmdl ey Lewld 5 BilasY) bl wad ol 0 2009 2 ¢ 3051 387 ey e b ¢
G 5 ¢ bama Y et g ) Lk @SV Bl JUs o) 5 2201 ar bsadl e ) ST

www.manharaa.com



6 A ) AS ) i) ABadal ) J0..oeneeneereennennennsnnsensensenss AL Judl)

Loy asladl ta Jas OF 5 Gow 6V L Jom ¥ 2l 3 jlall 5 a2l pae 22 L U
b i)

Sy alesYl bl 4810 5 ad e Wy s B e BLasY) bl 5] 2k 0 S
U Gaadl da b e 3T Gtz GBsY) sy bgedl 5 I S e 05ledly Led
ady JW o, S s Godad adl Ul cablis ool D b o an & ity bl i
b U Sl sl 5 35l o a2l LA sl a5y plall 5 ) cias el (5L
U O O [E N B IR PR [y LR S SR Wy WO [ 1 P g | IR R RGP
o8 ) g Gl gy bld) e Al 3 W il 2 Bsae T 55 095 pll il 5
22 L Ll G Galio (3 oy o bl sda sl s ST e il dieald) WU
Sllaall bely ooty 4 OB il ¢ bz el ) sae am b Vo0 W el Y b bl
.ZJJ;LA\M\J@,UA\
S E W ey G Lkl bl 8 s Sldhae 5 Sl ! gl Gkl
o ST e O Gy byl bl 8 )Y olghdl e de g @ g BT Gl A
bl s o
Lyl bt 5y st oY g A

e A e N S R e s
Jas 5 1991/08/14 51 pstall 09/11 3, 30 b astasy) blsll e 26,0 2 5) oY)
:3&@ il bl 305 @lel >
Ol ade amldl sds Olad ol o 5 4l )} Lgatiy &) ol Y Atz il e rolel Y1 dnle /1
G5 all o A e Lgal il g b gl g OLas) ek dilal) lalid) y Sls) Y o g 8k
Aol i > e dBsi O o6 OF Sl e s 1) 8] (3 )10Y) 5 e cliasl JD e Lgides
Adias Boi gl 3si 1) QL) bl Sl 1 S5 e dSias s

Www .bank albaraka d’algérie.com , consulté le : 12/02/2014, 17 :01h (@ gl B N il o il

2014/02/10 5 ctpases dlie 3 ke A5, il 2 b W g s S8 (€ O B sl ISk 2

Ll Al ) s

86

www.manaraa.com



6 3 A8 ) il Aldal A J0.ceneeeereernennsensenenensense Gl Juadl)

Jb}'\ b)bwd—J\ é}é’ (09) (.5)‘)).\}-\

Oledyy) bl &g 30 b3 A 33 G SV 3 5

oo Byge b a5 WT (3 alelS Lgelor sl o o) o il B sa
W Ay e e b bl il 13 %3 1) %1

Fb o 88 Ll ) (S8 il 5 R JS L 5 G i - Aias O yh~
9030 O w5 b a5 5 Lilasa

Sl g bl e aSThe 2 Gl 0SS0 L g 8 e e Bgh -
B g 31 0 Gp Losll Wl wis e WA 3 o S
.%SOqa;ijéJ&w

0100 & 2y50 Wb S5 1 5 Lgse ugsen G5 -

Sl 2l U sl
e dale el e (23 )y S el e Y b S5 055 5 1 bl ki 5 55 /2
) Szl iy Rl 2hezl Bl de iyl ¥ OF 0Ll e (3 el Lgbladd Lgza
sl a1 e e 2 )
¢1992/01/01 s st %40 -
¢1993/01/01 - stz %30 -
¢1995/01/01 s st %25 -
oo sl Gl asd J1el1 e %025 aws O o Y il s e aaldl bl of gas
.1995/01/01
=d gl dodianedd Lwdly bl &) A
%25 > 100 x [ idlalt iol-) JipY1 [ doer A1 bl gl |
OF g ¥ el anlh) D1l n Y015 sy i piined) e a3 A1 blsad) Jlay) Jllh of
RTINS PR WRCH P PENC PR
= o) ST ezt jlas Y1 ads
idlalt sl Ot e 10 > [ adLall Lot J1gal) [ e A1 bt ahs |

]
87
WWWw.manaraa.com



6 A ) AS ) i) ABadal ) J0..oeneeneereennennennsnnsensensenss AL Judl)

p koS AW B OV L 2 Bdass oSS s OF (ot i) 0dd ol IS
«1995/06/30 .o st %04 Jams Cans %08 -
«1996/12/31 . sl %5 Jams Cir %10 -
«1997/12/31 . sl %06 Jams Cinis %012 -
¢1998/12/31 o slawt %7 Jams Cins %014 -
«1998/12/31 .o sl %08 Jams Cins %16 -
o5 AU L) bl g gast 5 dlall Aol I a1 g B ) ol gt 3 as /3
U B By oty Ol 5 Ao
i A1 bl ¢ geg [ idlal) Lot J1saN) = LIU 8N e

bl bl 8 ls) oldlare 1 gldt ¢ A0
t ke b O 3 fes oy LYl bl 3 )Y @ DU wllladl e i et Gl By
L slsl 5 Leuld 5 Leandd I e BlasY) blsall als ) 0 S5 -
el Bl Yl 8 yld Al 5 BlasY) blad) (3 Sl da ) & 0l SLSLY) pb 5 -
Slsl oYU i) el g sMaall BLasY) SV rl o o g Adtls 330 ik 1 Sas -
LY 23U

5 bl Y Sl s ek o B daz1 e OB el Liadazal 200l Ll s IS e
shlogd 5 ) s foall ) 5 g0 Ol dazsy sdd ST 7L by G asy 6
OLasYl el (6 ged) mamdl (BLadl g Uab o 38 U8 s iV sdd e Loy
Sl dsle] 3 aadl ole Y1 ool el bl ok ABG a6l i ae et bl
el Cratl) ol 3
S A ) Sy @ Dl bt 8y1s) @b redu) Cllall

oo AU LYl bl wad el e el Sl e 0 a8 S BT el as
b wal =5 gl Bl s I s g Bl L e ol g 2 el OO sl
L 3 ol bl dles 5 0sY
Gl b 8 s) o1 e 1 JgW) ¢ )

www.manaraa.com



6 A ) AS ) i) ABadal ) J0..oeneeneereennennennsnnsensensenss AL Judl)

sseh W 3 LSyl e b aals i SLSY) B Y ki) e g gt Sl aa
ke I3l o el 8 L S5y ol 5 25

53 o U1 ALYl blll e o g o Sl p ok A ) sda (3 tlaad 5 bl e O /1
S

oo U adls @Al el LW asidl G5 3 Lo (s jidizs i ae foenl) - siall OLas)
Sl VU 2e 3 ) g LS ables dilad) BUS il AU BU L Y
AN S ol e ST e s 8l feall e ases s

B st I feanl) el alaz) 3 me (3 G dazmy talasY) bl (6 st LS Al s /2
ey i Bl sds Ly ) SV G ol e Blas a g ol el
e 1z 600 Jsley L %60 5 2oz 400 Jslay L %040 2s 0lisl 5 (o5 5 WSy Jebd)
i)

Lo gl Jooall 3t wamd PRISM bl Gl sy byl blseall ool Lol 1Y
Pl B e s 3 Mates Bl Solie e e S0 3RE Sl o

Jo e Al e e Lakosl) 5T oYU ST B JUD ) jaas il o L sl S8 -
35502 By gen I3 B 5 ol AL BT 0 a
_yfm;;j;;ssmgby%wawwzi:@@\M\w}—

S S > g aladl Glleo I o 4l Lanl) Gas s e aSTHL G5y teldl el B -
L)

Ol 1L &)l 5 bl B A bl wlaw sl OF Jlael 81,0Y) 8 g sud) 2 it 15 0Y) —
ol o SN (6 ) B jae g LS (6 Y

G5 a6V Wbl 1) s Jo Land) 5,05 b Loy ey 5 ezl lds e Sl S 5 —
Dladl Gl fes Gn s JB s 3 bisg dae Ol g W Les Gu wS

Sloia) jhas ool bjlael dled o B 3 0 ST e Slleal) 2o 5 Ls 0o tolileall -
B gi ¢ Lzl

SRS E AP P IV E e SRR WU A PRV PR VS R

g BY By e sl Lé.mj\é}dj@;-\ﬁﬂw tobr sl -

28 2 (0 573 G pomr LYY B 3150 3 1AL Aedlay) 5,.,5\:\4,4?@@”&5:1
AT SR G ) ot bl e 5 feanld 300 83150 (3 Bl U0 U0 Jas 1

89

www.manaraa.com



6 A ) AS ) i) ABadal ) J0..oeneeneereennennennsnnsensensenss AL Judl)

R U W g&s Jeldl Ll Gl senny tasLsY) bl 6 el @Q\ PUE WY
o g DL o W o) o S ) Ol D e g IS ki sles) 4 aJW
Jesad) 3,8 (JW) T wlrlam) olanS” G5 3 aislis 6 21 ol 30 Cle 3] BLEYL 2255 )
SISy
A g Ll o 542 ) g e a8 o Jamy feoal] 2l 5 (oS ol ol ] e
AU gl (3 o b L) e el 3 Ll ez Olaxs)

& AP 8 W Sy ol gl Cread) OU s 1(10) o35 J e

Pl g | cirdll | (o oS ol s ) e Jeal) Wghe Jan @) )

e 1 %100 U %95 .

i 2 %95 s %85 .,

J e 3 %85 1) %75 .

bl o E 4 %75 1) %65

ol Bl , o2 5 %65 1) %55 ..

PR 6 %55 U %45 .

5y 7 %45 1) %30 _.

- g %30 .. sl
s

elll adetal) 3560 ¢ ol

154 abs foeall cllag) ot Loday tilel) pudl) 0Lyl (b (3 BsbesY) bl (6 e a2l 0 /3
Olastyl bl (g gime o 8 WSS il 3 bl 5 ls) 2k p sk caglasy) blsll (6 e 504
bl ST dad aa I3 L) sl ) L1 5 OLsYl bl (6 gmne 5 fooall i 4 305 o
5 b o sad) ) a5 G5 a8 SIS et bl s e
cade oo QLY et )3 3L 5 sk (s

Al bl At SUT 1l ¢ W)

90
WWWw.manaraa.com



6 A ) AS ) i) ABadal ) J0..oeneeneereennennennsnnsensensenss AL Judl)

Sl a2l a4 ol JgT s e el e Wl 3 ALYl blad) ALl 0SS
A e s

Wb oo Wl dlanly age ool fooal 20 2l Gl Olass’) Al 3 il bl |yl /1
Jals bn g el 0 sl Al sl ey 5 o(plf 08) ol il (3 azny a5 55,0 o
Sl

o)) ol Jgb B> g 85 oy iz fnad

3L Lkl dey OLasY) Zad oty Jeadl) o2 4130 Lo Al (3 OLSY) Bad fead 5 edl adlas /2
AU I Ll e V1 s i il e B il

Ghoss Sl ooy o BiLazY) bl 3415Y ST Sllaall Sl fomiey toblaall Jlasza) 1Y of
H2 8 e o lage Bl oo g p i) es o5 5 (OUleall Aad e aSTH 2 5 Bl
oda wal oy aldl S pslil) AW Slleall s b Ll ol et cllaal) Li Sl (b s )
f b bl

w2 it ) dds Olea) & i o ale O gi enasy o5 ) olleal) -
A ey o B e Slleal) janad T gl o )l daul y &l Slled)l janad
J51 e L ) gl e oo et bl deal) Slleall (sl s s T LA
A N el L e (ol Wl e Gl a ) ol g )
e senll Slidall g 5L

ol Gl 13l ey LA G i T OIS Lnks ST 1 s oAl A el Sl -
Slos 5l dpnasics AU IS8 Oleiall oo g o) 1 sl OF Sy oY1 J e s L LY
3 ol b Ol pn Sl e 056 5 @853l OMsadl ¢ sbse 3 el lall ) e bl
B M gadl s 0 ey (Sl ol e SYUST pii OF foeald S Y1 0 gl JI2
Sy B S5 e AUIST o mdll Sidl e G Glladll Vs ey il e g gLz
V) 2] 13 o) e fogand ol pp B gl 3 e g a5

AY ) gl Bmsid) e Jgde bla) Olas 55lar Ugmeas L) gy o 1 bl Y Oleall -
Ll 5 gl a g ade O ) S oLl BW dladie 1355 e Oleall s O S LS
S AV B e Bl ek dalel) Leaas die §seall B d) 3401 Bad B ol ggb Lulo

: .1
L O b e denie Uy

RUTHY QP u;fe e e d g il 5552 iy 05n 0 Oleiall OF pac alzall AU &) ) 3501 e 55 @\ﬂ;.\f)\*

91

www.manaraa.com



6 A ) AS ) i) ABadal ) J0..oeneeneereennennennsnnsensensenss AL Judl)

G sl 05 e 409 5Ll 08 5 a8 2SN b IS 3 caddl b o Y 0l
83, ) patis asl) el g O senall ol Lgae 22U G i B panal) 88 ) ded 185 13) Sl i
Ayl
A e dxty o ALYl bl e ) ST gl ) iy ) s G
el SN gal w55 gl Bainad) Sl g5 IO e o) e B giad) O el i o5k 5 ez
B ol plasezal 35,V BV & g e al Y bnd) Guld) Sl sy 1ol WL
Sl @i Je a5 2010 2 3 SLall 2l o 23] die aw S5 5 (DY)
(S AR AT G Al eV s gu&ﬂ\ el
S B e e UL I TR ST RO B
L el bl e ooa Gl s gk T dgm e g e B BilasY) bl L e Wb o e
bl il B e st ade ars ey boosa g 850 Y1 3 Sl ) s o8 el 20
S 5 8 I Sy sMes uoY Olall bl Gt ys (W Eoedd

e dsd )3 e Al cade ) LLAY sliw 3 i e dl= dul s ) i 3 J sl
Bl 305y (A B i s ) S e ST Oy o e ) gl
Ao bl g8l oy aslasy)
Jegedt Al i joll ale a1 Y1 Clall

Gl ot e 00 Jepoild = i ATy — (50 30 il e il gl e
Sl e o s Ay alSS y sel Bl B el Bl ikl gyl SU
A
g ol il 1N g A

LS Ll 2T 5 WS W o A 8T el O b e gl = il g g8l iy o
W g s e g

& 9,8 iy ) Bllay - (11) (3 J g

3l S e
X i 5l - xxxx/201 1l o3, -
S A AR Sl sl e e s sl - 2011/03/17 :g 1y 5,6 ~
Bs e 3l 1 LA (SN - o5 DLad il bLis —
92

www.manaraa.com



6 3 A8 ) il Aldal A J0.ceneeeereernennsensenenensense Gl Juadl)

il iy - S A s 1 Sl Ol das —
XXXXXXXXX ;S b/ Cls —
2008 :Llad g —

z> 100000000 :Jwr 4, -

A04 2le STy (@l g gkl dl s ULy 1 A 3 S 2 paall

okl do ll) Ay el diel) gt ¢ AN
ST (65 3 A ke 3 ARkl &gl el bl el il ¢ g2 ef o
.z> 640000000 : J; sl & ylali (L) —
(Y sleas YU fgadll Bno 33 op AL B AL o) 5 o plll) fsedl ¢ 5 -
) g D g gall B —
7 SV Szl a5 gl paldl
s I e ol £ ) g pmall ALY RS sl g g l) L) S -
U Jgad) 3 Ao ) | ged)
Lt g g ) oo 1 (12) 03 J g

T3 #
%0 it oy oL
%30 192000000 P U i
%70 448000000 3 pall o il
%100 640000000 &

A04 2lie Uy (@l g gl Bl s ULy 1A 3 S 2 jaall

S5 r 2 A g B B Sl el 5 a5 6 5 0 MR et Glan s sed) e 28 -
R 30 3,08 B5L 5y ) dard W a B g Bl p Bl ) g LR G 3L B s
¢ Ul s (3 auslll s

Oleil s b Al ys Ul ¢ A

Gl Lo e (g jlazma) b of e oy — Ble ATy — (o S AT Sl X el o
HIGER 35 PLACES ¢ 5 o |8 bl ¢ ,3 ol o 5= golll Il ablis sy ol

93

www.manaraa.com



6 3 A8 ) il Aldal A J0.ceneeeereernennsensenenensense Gl Juadl)

oAl B 3 Bl (Y slaeYu MOTEUR STYER TOUTE OPTIONS
Ul o 5 2014 - 2010 5 20 I W)y aald) UL b e fosedd) (b OIS
Wl el Loy ) ol o 5 amy s (L i) e et el Laslas 5k Eo

2014 = 2010 5 2 I Jooal] st UL 2(13) o35 J

g3 4l
2014 2013 2012 2011 2010 N gl
7257600 | 6043000 | 5040000 | 4200000 | 3500000 |  Jus¥ 43,
1814400 | 1512000 | 1260000 | 1050000 | 875000 | aSgzwdt 514
145142 120960 | 100800 | 840000 70000 KIPREN
33640 325080 | 317520 | 302400 | 272160 | iou-1 colasd
152410 127008 | 105840 88200 73500 3 5yl
o3 )
147120 147120 | 147120 | 147120 | 147120 | LI ousd
120000 140000 | 160000 | 180000 | 192000 | ¢+ s
1280000 | 1280000 | 1280000 | 1280000 | 853333 SIS Maay)

AN Db e edie ooald 2 3561 2 il

& s B me g OLasY) b Jassd BLY) bl 350 ikl el (b dll Sl sk
AR 8 W & gl (S Sl Y p L) E e 5 lasY) bl
DLl bl 6 g JE 1) Gkl

I ol Y Bl s 5 95 5 Sl 3 ALY blsl) 5 isf 2k 5
AU ol sl sy bl (6 grane dpaed sl
ol (8 581 I sl W g A

94

www.manaraa.com



6 3 A8 ) il Aldal A J0.ceneeeereernennsensenenensense Gl Juadl)

baw poiy Eoft QU Jgd) 3 ao ) plaall Gy faall ol COU i Sl o 55
Bl o ll o ey oSl Jahs 0 oy Uy 5 28, Sl G e oSO s ST

Ol b Jooall 63l Colrt o polas 1(14) (3 J gud!

dadi Lol bl o 3l
10/7 ivb sVl jas G C’”}j‘
15/7 EAPEIRCH S W > a s sl
55 902
15/15 bl il 351341
10/10 o SLISLY) 5 o
5/5 L gonian 50Y) e 5,
15/15 A PGP ATY] 3 pd)
15/7 iaw ge 5
5/0 A Y gl oes | g el bLas ) el
40/20 5 bladig g
20/15 Cas TS pt]
20/7 < g 4 S | emdld) S50
5/5 iy b P BY gslad
20/15 . Lladl &y ) 4o
10/5 izt e ) Slot
15/15 is yite sed) jlas
20/10 o | Ol o Jgad) Usgu | b J ) A 3
95

www.manaraa.com



6 A ) AS ) i) ABadal ) J0..oeneeneereennennennsnnsensensenss AL Judl)

30/20 AR WS el el Rgrel
50/40 . A5,

60/60 . SNV Y- RERT- R Sl o B
40/30 3540 g0 pf Q) pds Y

40/40 gy (3 83ckonn G ol Ol | ol el L g
30/30 LBy (3 53k A piall 4 gt | Ao gedlt 1Y
40/30 Hns e el j3lan 5 Sldgdad)
40/30 4 yoie <Llanz)! bl
40/20 4 yoio bl & g

Sl alstdl B0 el

Lo o) loslaall ol Lot I3t p OLsY) LI Jasll Lls b ) DLl ¢ a0

ki 600/aks 458 @ 0 O aal)
Jroall oS ol s s ¢ I

o3l e slazeYU ey feeald dbis sl (=1 e RJW) ol bt 857000 Ly 55
M\@#qujwow\&u\#jcﬁbw J;szw\@\ﬁ»gwjl\@u\
AV e e s feall AU 2as ) Woed Gl OB b e B o SO Jadb Lazal y 2JU

.%M\W\JWW‘BU?’M@‘#M‘V”%&J{"

Ul omy Sl ) 2B == ) == e 3 M Bl wl s ) Dl e

P QU s & e s LS

2014 = 2010 5 1 J5 fraal) AW el Sl :(15) 4y g

2014 2013 2012 2011 2010 O g
Pl g,,..w'j\
%70 %56 %48 %43 %29 AW A INEw Y L
%117 %93 %65 %48 %81 TN
%23528 | %127,58 | %9903 | %76,40 | %Al,67 | st e 5,

Sl b e deaze Bl 1Rl

AU Ay s -

96

www.manaraa.com



6 A ) AS ) i) ABadal ) J0..oeneeneereennennennsnnsensensenss AL Judl)

o Jr Ol S o O o B U 15 8 B S0 B IUER (Sn Bl 08 5
5 A S 3 B0 ol e el OF ezl 88T Bl SIS LSS e U1 205
Slsao axlg Gy 5 0plll Aite Lazy & Bl n 1igh 8 Ll 387 13) UT 0O ) s
DOt r (e s gall 8 0 055 8 las (255 DD e s B3] dIsdl e J st
ol g LY L aoe)y Vs 5 82 Jsb et 15 3 Al odis OF L6 g (3 ) )
o5 g A e a8 g A gol) AW SLIGYY UL i L 0l Bl 2ol 1S
NP SR W) V-5 IR SR PR VNI ST S 1 PO RO &
G M as -

B dd) ods 3wl 5 sl g Leblas e 2LV G e B gl 5,08 e el sda s
s 310 01 L6 J g (3 ) ) IV iy s ) LU gl Bl 5505 ) 503
LR s g e b Com B Rl Se e o JY) Bl Bl e 0515 Ey
G R 3 5o B3L My jetn L)) Al 0dn g 3V O ol ) Al L 2L
. e
slaedl e 3,08 s —

PSSO W PR VTCI UL PN CRCIUR P QW 1SS VRV VR S SR P WS U SRR SO P P
s 310 365 OF LoD J gdh) IS o 5 e B0 (3 gt p Ay 8 B paae ) sl slS”
23 A e Jpadt adde s 8 ) Sl gtd) ot S Bn s 3

L Aol aglin o Laadst 3ot a3 IS cllael Sl o5 ol Ol adems oL A
t AU ) (3 G 5 oS Ll 8 311 A 511 BLas daday

Jeoald WY et b wpif :(16)03 5 J g

2014 2013 2012 2011 2010 | oigu
A Gt | a2 Ll | dadd) | At | dkdd) | L) | dkdd) | A L
%o %o % %o % ;L-‘\l\
o1 70| 78 56| 85 48| 76 43| 83 29| aIay
Pl
64 117 70 93| 44 65| 59 481 70 81 s 95 M
6223528 | 5912758 | 76[99,03| 62|7640| 57 |41,67|  Js b,

97

www.manaraa.com



6 3 A8 ) il Aldal A J0.ceneeeereernennsensenenensense Gl Juadl)

YRl

217 - 207 - |205| - |197] - |210] - £ sod

Sl e dadie 31Uy 1)

Sl audll Dbt Clb @ Asled) bl (6 g p B A0S W) ¢ A

Ll sde et ook ool Bl sae (Donal 5 ol 5 WSO Ll Sl o) ]
il Yl bl (6 g (Dl ¢ ey dsled) el ) Jse ) 1000 Je tgmand 5 )
A J ) 3 o gn g LS

2014 —2010 5 2t Jo Joal) B3Les) DUkt (6 gooms s+ (17)8y I3k

! Algdl daid) | LU ¢ g FEN]
4 % 69,5 = 1000/695 695 2010
4 % 65,5 = 1000/655 655 2011
4 % 66,3 = 1000/663 663 2012
4 % 66,5 = 1000/665 665 2013
4 % 67,5 = 1000/675 675 2014

.16 (14 10 JJ\JJ.-‘ le_c slaze YU ol slael o IJ-L\A\

cF g fged) I aall GlasY) bl (6 g 0L (6 31 A AT G ) )
[ %75 = %65 ] & Ul oz &Y Lw

Loy o) 31 o5 eyl Bl (6 s o 5LaY) bl 3] 2k ¢35 e
OlasY) b ab; o e )3 3 ol e S 8 15) el

oo Ao e b W T Al 2 feeald el e S8 # AL o 8
o e fsed) il O 5 —bm o3, gl il Lgasd 5aut 5l BLLSYI s e B!
.70/04/2016 20e 1) 27/07/2012 0 2 es | 75 8088799 : L

98
www.manaraa.com



6 3 A8 ) il Aldal A J0.ceneeeereernennsensenenensense Gl Juadl)

8wy bt ol (25/10/2012 Lo w5 o b s ¢ LY & BLBY) sy Joandl 2530
sl Al ods e iy s U i) Jle ) ag 21 An o ool s § 5 w3l Slas) JLa b ol
WL I UWE N CRN S WS [N R VR SFPRAPOY A O

B a5l gl il B 0 S b g il BalaBl (6 gkl dl > 3 Yl sy -
DLV sl sl sn me g g el i) B ol pde -

Jyll s g2l et Slodas S SUL @5 pos —

sy o siy U Blad) (3 fean) 8 Bl —

(el Oyl e ) Lanll Y 5 Ll Y o 5 Y s 2l gy las Ol -

U5 o e ban 2 o el wis gl e el ol sal LY s 3 bl eadl SO
A i 3 e pa ST =L el il L

Bl 2 b ey Lgabs ) 1 LY :(18) 43 J gust!

13 o)
C)
el g 2 b day o) U el 2 bLay W)
Pt
8888799 8000 8088799 2012/10 /25
8888799 8000 8088799 2012/11/24
8888799 8000 8088799 2012/12/24
8888799 8000 8088799 2013/01/23
8888799 8000 8088799 2013/02/25
8888799 8000 8088799 2013/03/24
53332794 - g satl

Jeedld 2JUY U0 e slaze YU el slas) e 22l

5 =g b ol BT S BT 8w )T e deamy a4 o el JLeb g el s
LSE oy g oY) ol o ST ey o3l ) ol L O r ade L fasll s s o8
e mbygeatbldail e 0 gl Lts Jo el ol L Mg ¢ = ll) i

99

www.manaraa.com



6 1 ) A ) S A8udai Adl 0o csenenen G Jaadl]

t )l B

G s bl e degast ) Wo s (o 31 AT ey @ OlasY) bl Lzl s IS e
) LG
3kl Gl (318 W G g AT 3 Sl Bl & 2 (6 5 301 Ly g -
Nt
I P S L Bt S P R RS U R O (O ER VU i ARG ER NP
AslasYl bl ¢ W)Y ol ey dlall y asTlal) 3 alsaddl y Lgne Joladl) o2 ¥ ) oIS Lal)
RPN
sy ) U iy el e 28U G Aol 55K Ol bl (o g1k &) cly oo -
(6 A el Bl 8 bl BT s Lol 638 3 e 55 ) a)
Sl 5 pr e Beah L) 5 RSB Sl ] Je oDhsadl bl s 3 Sl denm -
2056 58 e adl ol
B el ol g ade Sl o Lede il ST 3 DLV ddsy L) ol pie W 3 -
A S ghee 3 po s UL il et Y

www.manharaa.com




6 3 A8 ) il Aldal A J0.ceneeeereernennsensenenensense Gl Juadl)

www.manharaa.com







e% a.e\.oa.&u%)

LS 3 el W S g Bral) Jesed) Cldes 3 Lags 5 158 1) g0 el ol Cals
LB 5l Jeladl e B 5 BdLeY) dn ll pST e BB iy o8 ) Wy ol o f o
(s 2V Bl bl e Gl dilas) bl axl g lgdar Nl sde 4 en 1 o gaddl Lis dnda)
S e R B P g N LR LY P RURE S I PSS AN RN U
ool S A e 32U Ll ol (s L ks e diige cisle) Ol sae e aEU) d gl
o) g Lo gl e Y1 3 108 Sy e cablis o il 4

L o WleatY) bl o3 5 biod Aol Bulw miy SY ) e o D
Spt ) ada el s clghed (Sl 5 bl e a3V o il e feall ae s 13 s
ALY A 20l 558 s bl sds e e faladl) 3302 il plsual e
el ! i

G rall byl oo (3 ALYl bl 5 0s] ¢ s sk Al gz ezl GV IO s
gl Leaotli (S el o e pest U] o ) 6 SLY)
@il 3l Jonll o e elad I ) g Lo pall et Y1 3l ol (S -
o) g JW ol g 3Lkt g N1 3 3T el pls e oo ddleY) O lall of 0587
§ead) Banlall OF j8 i )bt 6 2T 5 B j3lan Gy BdWY G olall 3 1l jslas ¢ 5 -
Agas g J1 V) Ollaiind 3 Lo 8T Ledad 2l O jlaall
s 5,a5 05 Bl Ojlall e s & 225 bl b e e g adlaY) G lall el s -
AoV i i s ctle ga g i el Lghio D) Lo aglal | L3
B3l ) ol n 286 i) &) 2l Y Sl Gy OLasY) are 3 OV A Y -
2y Ol b o U Rl s s Y O Ll 3 OlasY) OF b dles 5 Ol o
(ol i, ) i L Lo
e @ ST 0SS B ddpd Blles S 3 ALYl bl 2yl Olall ey -
AW Ao ) s pis oy s byl faay &)l ST LED
5 e Ll ) sl 3 el U LY bl 2l gl (o o 3 g -
Uit 133 (3 oedl) Wbl ol T cassly] e Bl LY ST W) w558
Gl e 3315 ) Al wle ) e las) bl &) e ddleY) O lall des -
O i e M N e e R LN
L

100
www.manaraa.com



ALl aold  aaded Oolall il Ll Gb b e aedl) Olall e -
(bl (3 2 el il OB Y )l il A V6 lal) Al L sy
e N R e i WP \RCEN L P
PSRy
cdas dn b o Sl QSJ\ 5 aslasyl bl e Gl oW Ayl dad) aisels -
Lagg y SIS Guld) 5 cblealls
Aty blell 3505Y ad gl pulall e ST OF e a ) 2Dl ) O jLall el -
ol BY)
Ol BY e S Al bl Glsl Jlt (3 e SR AT ey IsT el e L Lo~
)
L oY) 3 al) Blad) dah 5 3l ps blall 3 1Y Aslax| 73U gl 5l s —
i a2l 4 e A bt Ll sadl deo Gl 3 g ST AT Sy e e -
o S o S et 5 Rl Bha B gras g 5 sDleall B iad) O pedl) Sa) Anld) -
VRV R P A R VR S B N PR Vg L REHN SR IES)
oldedl 5 bl aold) B anle Jig 3 dery O all ol e aadd) 5 oY) Cdlas —
A S 0 N g as Sl bl Y g aaBla)
ol dely o b Citad) Aol (o) shan 2dla Yl G lall g O o5l e -
L OLY s IS 0 SISy = giall Lol g1 il OLasY) bl 36 5a0 (3 L) A4
Bl i s G Ol ga2
S lall elsl w3, Gus (IFSB) Yl cladl 2 5 J5b & op foall 5 Oladl clu ) -
bl 3] Jle (3 aedlay)

s s BT 858 SV 3L e B by 8 LT ol bl ol Vs I3 n b e 3
B 055 OF (S8 5 4 gl Geand @ 5 B DLy Slesoll e eSO A5 3 g sl
g S s & e OIS
A O lall & sl bl S -
Ay O Lall (3 & sl 51s) -

Ol Ll Zyl_i.lbl

www.manharaa.com







9%8\}\%5@%)

(:JS.H Of & oy

L) (L

SN G

1y ) iy SO —

Cpan conaldl BUH da 0 A 5 Y Dl 3 bged) feo b2 (e el /1]
2009

03, laall s b bt JW W) @ lazmad) 20yl dedl) el s e 5 /2
2011

2008 05,31 a1 s (JW ol 5 5 05Y) el s pad) /3

SN s 66 pelal) Wi 5 asdle Yl O lall g 2 WS alall (35 ) e bl e Olas /4
2008 ¢ ;20 ¢ sl

2006 03,3 31y i 3o 1 oY) @ B Oy Ol latzaYl G ga o 5342~ /5

2009005,30 o131 s b (U il @ aad) Sy (U 4y AL /6

Sl s b ¢ Lsed) ol pllad 2ol 3)La) we Lo gie 5 &30l dlaY) &l plin Al [7
2001 ¢ jan ¢ ol

AU aelall 3 Llad - bl 3 sl b aa s sl o 5 B BLL ol /8
2003 Gam (ol 5 &l dail] Sl agall LY

2005 (05,3 ¢ 1y s 1l ¢ Lgod ol dze canl s w5t [9

2008 ¢ jan (ol s Thee 5 iall 2ada) (6o Bl > 2 ez O3l 4y 10

(ied ol = e b dgs O OF g Bl g ALY Olall (ol Sle e /11
2006

w2 A QW Lol 5 5,090 s I el 5 ) e Sy e e suland) /12
2004 05,3 ()

2013 (05,30 63 pedt s ALaadta¥l 1 ol Glheall enl (a2 e Ol /13

Solall & jlmaY) 5] i ol dedl ds ) il e e 5 da2 e Ol [14
2012 ¢z cig al) J g) dnsls (il

o (a5 & gml) DYl gl (Y el 3 bl (oea) ) sl obpdt /15
2007

102
www.manaraa.com



Cpan (gt ) S DY Sl 3 lazmaY) N JLST s L 4l /16
2006

3 Yl Y s b syl Golall —l olldadl @ Al el a2 g /17
.2008

2007 (g dmaldl 2L aasley) Olall  Las e s o 22l /18

O3, ¥ gt s AL @y Oolall 3 eyl obwlld sl dsle el /19
2001

03,1 et s dbaaslay dad 3 JW Y ol sge b e s Bsle /20
.2008

pan el ¢ sy dadas 5 255G dL @l sl g s e el e 21
.2000

O3 ¥ pulad) s 2L Yl Glall @ jlamaYl bl ol das 55 2 S e 22
.2008

AL aad) dawld) B LI —LaSlY) a8 okl Gllaal (Olima dow Oy 5 opal Al B e /23
2008 05,31 oty s

gl I i laza Y @l a) SEY wslasyl skl olel s et ae bl e /24
2000 ¢ pas

2013 05,3 Sl s (db o bl 5 olasY) L 55050 0l des Ol /25

Gaed) s bl Bk y Wginske 5 LalST —2aSluY) &) o 5a2 da (15dmall /26
2008 o5,

2007 03 ¥ cigm s b G olall wlidss 5 ohdl ay die 03 g0 ObAs Sl /27
20171 Cpan ¢ maldt S 15 DY) el @ Ll 5 OLasYl ¢ feadll de Jole de /28
S s A @Sy Golall @ jlamay) bl s ble=Y) fead) ae Jols ae /29
(el

2011 ¢ pan

Cpan k! S 15 Syl O jlall eMalee @ 5ty ) ead) de Jsle ae /30
2007

03,3 (el sl baSlay) Sl 3 lamaY) 5 sl S sl el J /31
2012

www.manharaa.com

Ol Ll Zyl_ﬂbl



Al Y) Dyl s p a3 el Sladl ) ol jlazmad o 2 WS (Gda de 3585 /32
2004 o5 3 o6 d s (b

5 RSN Oolall s B 5 bl § sl ollaa) 2yl Glall Caw asl s /33
2005 (@ e O jlal) s ki)

2007 o5, (S fle 1b oDyl 3 3l auled) i (Wb ae L2 /34

2009 o5 N s (1L S sad ) (o IO ol M) /35

2007 o5\ (Al s AL W ol plasizaly sV o585 a2 = S /36

2002 o530 St s Al il 815] (el o) e 5 e (Shg 5 Ok 5501 /37
el s AL (Y al @ alSST sl Sl (el g g e i /38
2006

(s s AL deal) SlaszaYl 5 @)W 5 CIL =gl AW o) ez Jas /39
2000 o5,

(e By panll 2SN Gl 53 blell oY (3l el el 05 ga2 daz (6 IS /40
2009

2012 me iy paad) U Y Sl 3 bl 5 )1] 0 ses dast 5K /41

2005 05,31 st s (1b aadlayl G jlall 3 wlinksy 320 1 a odle dal ode /42
2012 03,V G pndt s b bladi 3)05) «6, 55 8 58 o se 43

2011 o5, W eyt s db @) O jlall (g i s 55l [44

A A daa b @y Dl 2V i s beedl o sk Olde b 45
2002

2004 Can Dl slane b GlamaY) (3 Eoadk) Sl (el 4l e sia [46

03,V By R zo AL (DY sLaBYl (3 dal g 5 IgzaY) el ol el e bl /47
2005

(OOl s L @W aY Je STy ol eyl CILl (@ S sl b /48
2006 s

kol Sliadl o 3 ol enY —2L Yl O lall (Ol st s 5 e 3502 (53141 /49
2012 05 31 Gt s 4L

2012 005,31 6 pdd s (b Yl O jlall (Ol dast G 5 o= 3502 (531501 /50
s ) Ay eSO

104
www.manaraa.com



1/ Chiha khemici, finance d’entreprise- approche stratigique, edition houma,
alger, 2009.

2/ Léon Asaraf, la gestion financier, Edition organisation, paris, 1998, p 195.
3/ Saidane dhafer la finance islamique, RB Edition, alger, 2011.
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- é o L9Z)“]) \ Annaba, e 17 mars 2011
A

Monsieur le Directeur de o
Banqgue ELBARAKA Annaba.

Objet : Demande de crédit d’investissement.
Monsieur le Directeur,

J'ai 'honneur de vous faire part de mon projet qui consiste en Pextension de
Pactif de mon entreprise par Pacquisition de 01 bus et ce pour renforcer mes capuUcités
en matidre de transport de voyageurs, traduite par les besoins de la ligne inter urbaine
sur I'itinéraire Annaba - Souk-Ahras.

Pour me permettre de concrétiser ce projet un concours de votre bangue est
nécessaire par i'octroi d'un crédit d'investissernent en CMT avec 01 année de différé,
pour un montant de 4 480 000,00 Da ce qui représentera un taux de 70% du montant de
'opération en hors taxes qui s’éléve 6 400 000,00 DA, car je dispose d'une autorisation
d'achat en franchise délivrée par 'ANDI.

Ma coniribution personnelie sera de 1 920 000,00 Da, représentant 30% du
montant totale de lopération.

Nous vous étayons ci-dessous tous les éléments financiers et comptables
susceptibles de vous éclairer sur la situation passée de mon entreprise caractérisée par
le bilan arrété au 31/12/2010, ainsi qu'une projection érendue sur les 04 prochaines
années.

Nous espérons, que ce projet retienne voire gtiention,

Je vous prie de croire, Monsieur le Directeur en I'expression de mes sincéres
salutations.

Signé A. CHERIET
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Raison sccials TRANSDORT DB VOYAGEURS
Adresse Cited Oued BEdehel T »° 627 LOGTS Biloc 37 Annabe
identifiant Fiscal : 198323010882723 | Article dimposition 123018590951 | RC : 23100 1841277 A 08

TABLEAU DES COMPTES DE RESULTATS

Prévisionns!
CLOTURE  PREVISIONS
UBELLE 2010 2011 2012 2013 2014
Ventes marchandises 0 0 0
IMSES Consommées 0 0 _ 0
areE BRUTE | | I 0 0 0
{Production vendue
IPrestations 1 400 000 d 35000000 4200000  5040000] 6048000
Mat.& Fourt. Cons. N ' 250 000 57500 10500008 60000} 1512000
Service. 2000 70 000 84 000 100 800 120 960
UALEURAJOUTEE U 18000] pussoo0]  somoos]  serazoe]  4arsom
fProduits divers
. 0 226 800 302 400 317 520 325080
Impots et taxes 0 73 500 88 200 105 840 127 008
{Frais financiers 0 141 120 141120 141120 141120
Frais divers 192 000 180 000 160 000 140 000
Amortissements 0 853 333 1280000  1280000f 1280000
RESULTAT ﬁE L‘EXPLblm'lon | - 1 .1“48 boo 1 oﬁs. 247 1074 éao . 1674720 2401832
RESULTAT HORS EXPLOITATION
RESULTAT NET DE L'EXERCICE il | '114300@ 10682’4? woz# 280) .15?4 %éo y 401_,&_32



NG SU TRison socials

Raison soclale

TRANSPORT DE VOTACBURE

Adresse

Ciré Oued Edeheb I a° 627 LOGTS Bloc 37 Asnnaba

|dentiiant Fiscal : 198323010882723

Argslz dimposition 23018580851

RC :23/00 1841277 AC8

PASSIF

Prévisionnel
CLOTURE PREVISIONS

LIBELLE 2010 2011 iz | 2013 2014
FONDS SOCIAL
fronds propres 100 ;)ao 20200000  2020000] 2020000 2020000
Resultats en instance 1148000F 1068247 1074280 1674720
{TOTAL . wbaee 3165000 3&35 247  3004230) 3694720
DETTES - .
fcomptes créditeurs de I'actf
Emprunt bancaire 38080000 29120000 2016000 1120000
Autres emprunts
Uenes ¢ stocks
Détention pour compte 74 375 81813 89 994 98 993
IDettes envers associés
Dettes dexploitation 240 000 264 000 290 400 319 440 351 384
Avance bancaire #
TOTAL DETTES smon] 41375 3234 szl  2asasa| 157037
|eEnerICES 1146000] 1068247}  1074280] 1674 720 2401832
TOTAL PASS!F.” | 14530@ 5362 séz 74&6%39 | 7 194 43% 7666 929

™
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TRANSPORT DE VOYAGEURS
Annaba

TRESORERIE PREVISIONNELLE A MOYEN TERME

Annéz Rubrigues

4ére Année 2&me Annsae 3&me Année 4éme Année
| Sclde Initial 4 488 000 2761880 3 090 823 4 100 687
Encaissements: i
Créances s/Clients 4085 000 4914 000 5826 800 7076 1680
Cession dinvestissements
Produits Financiers
| Octroi de préts eltfou credits
Total Enc'ﬁissments 5583 000 7 675 8§30 8987 623 11 176 827
Decaissements: -
| Marchandises
Matiéres & Foumnitures 875 GO0 1 050 000 1 260 000 1512000
| Services Regus 70 000 84 000 100 800 120 960
Charges de Personnel 226 800 302 400 317 520 325 080
| Impots & Taxes 73500 88 200 105 840 127 008
| Frais financiers 141 120 141 120 141 120 141 120
Frais divers 192 000 180 000 160 000 140 000
| Remboursement Crédit Bancaire 448 000 672000 672 000 672 000
Autres dépenses 2283 000 4828617 5220 489 6 407 584
Total Décaissements 4308 42ﬁ 7 346 337 TOTTTIS 9 445 752
“.Sn{de Fina! 2761 580 3 Uéﬂ 823 4 180 667 5831742
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Nom: ou raison scclale '

S s 7 AN

Raison sociale

TRANSPORT DE VOYAGEURS

Adresse

Cité Oued Edeheb II n° 627 LOGTS Bioc 37 Annaba

{dentifiant Fiscal : 198323010682723

Asticle dimposition :23018580951

RG : 23/00 1841277 A 03

_ACTIF

Prévisionne: -

F

INVESTISSEMIENTS
JeiS préfiminhey L
! erra!r,l N
{Equiptdeproguc ______ . I _ 6 400 600 I 6 400 000
Amortissemehts | 1 essaml 213 33|
oot -2 e s o 15
TeE0eRS .

hooteossy

1M|’:lt& Foumngure

54
.f~ul

107100

1 488 000]

}Disponibiﬁtés

TOTAL

2761 5801

¥

3090 8231

]

41006671

Canrt87)

5837742

5 960 262

s iPeﬁes de Pexercice .

TOTALACTIE

7446739

7194434

7666929
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REE ;
DE: EANQEIEAL BARAKA AGENCE ANNABA

A:
QAZ‘E 2 ANNAM 29/92/2952

BON DE COMMANDE DE MATERIEL
la Banque AL Baraka d’Algéne passc commande au fournisseur Reéldrence
du contrat de Tjara du matériel roulant ci-apres désigneé, yu sera utilisé par le locataire dans le cadre

d’un contrat leasing.

LOCATAIRE (Adresse de livraison)

-ANNABA -

Deszgﬂatieﬂ ] Q&i@bfe | !)ate -:ie fiveaison Prix d’achat HT TYA
BUS HIGCER 35 61 3 926 §00.66DA 678.308.50DA

PLACES MOTEUR
STYER  TOUTES
OPTIONS

Conditions de paiement:

La Bangue Al Baraka &’ Algérie s’engage 3 régler le fournisseur
par virement ou par chéque de  Banque de Ia somme de 3 399 Of}{} $ODA confre remise
documents ci-aprés suivant ia nature ¢u bien :
1-Récépissé de déclaration de misc on circulation {carte jaunc) stabiic au nom : Bangque Al
Baraka d'AiGerie.

Locataire : LT '_ . (Pour le matériel rqn!al"t)
2-Facture deﬁmﬁve {en 3 exempl es) 1ibellée au nom de In Bangue Al Baraka d’Algérie AP
Locataire :

3-Procés verbal de réception s;gm cmium’feme'u par le fournisseur ef le locataire

Le¢ Locataire Le crédit Bailleur
Cachet de la société, nom ot qualité Cachet de Ia Bangue,
nom et qualiié du signaiaire som of qualité du signataire

(ot rblsall Slen JBs
P 627 . 2 cadl] palg (o
dlic . 352 @) 37 Jias




AUTORISATION DE FINANCEMENT N°: D1921/11

e autorisation ne peut étre exécutée que dans la mesure ol les garanties exigées sont recueiilies ot validées par la DAJC el que toutes les
nditions prescrites sont réalisées et que Paccord de mobilisation est donné par la D.R.C.E.

COMITE DATE DE DECISION STRUCTURE DUREE STRUCTURES
I DE COMITE EMETTRICE DE VALIDITE DESTINATAIRES
omité division 11/10/2011 LISING M * AGENCE : (404) AGENCE ANNABA
*D.AJC.
DATE
, * SUIVI DES ENGAGEMENTS
DE L’AUTORISATION LRSS CLENT
13/10/2011

)ENTIFICATION DU BENEFICIARE

1> Particulier :

lom & prénom ou raison /sociale :
‘orme juridique : Personne physigque
iecteur d'activité:

iérant: [ir
\dresse ou siége social 1 Cité oued edehab Il ANNABA
réléphene & Fax:

Forme de . e N Date
\naroatict Objet de financement Montant Périodicité | Echéance | Différé lMobilisation
ZASING MOE| ACQUISITION D'UN AUTO BUS KING LONG 4 000 000.00 1™ 21/12/2015{ 3 M
»tal en lettre : QUATRE MILLIONS DA
ARANTIES EXIGEES
\° Garanties Détail Montant
1 |BIEN MOBILIER AACQUERIE |BUS a acquerir au nom de la banque 6 700 000.00

AU NOM DE LA BANQUE
Total : 6 700 000.00
SSURANCES A RECUEILLIR
N© Garanties Détail Montant

2> |ASSURANCE MULTIRISQUES  |Souscription au mon de la banque d'une assurance tous risques du 6700 000.0C

matériel roulant & acquérir auprés d'une compagnie de fer rang

\UTRES CONDITIONS EXIGEES
Acquisition en HT de (01) Auto bus de marque KING LONG auprés de SARL SOFRAMIMEX BARRAHAL ANNABA

Un loyer payable d'avance de 40% soit de 2 700 000.00 DA;

Le reste soit 4 000.000,00 DA relayé par leasing mobilier (60%);

Durée de remboursement 48 mois avec 03 mois de différe;

Taux de marge de 12% HT,;

Mode de remboursement : Mensuel

Engagement de |a relation & souscrire une assurances tous risques pour les années a venir

Présentation d'une situation fiscale et para-fiscale a jour et date récente

Domiciliation intégrale du chiffre d'atffaires & nos guichets; _

Ordre permanent donné par le bénéficiaire a la Banque de débiter son compte du montant des échéances;
Date limite de mise en oeuvre de I'autorisation trois (03) mois.

Signature 1 Signature 2
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BRNraes BVETRES E sUas!, av v
19/12/3013 2039137.43 §0887,99 .00
12/01/7014 1980514 02 20887,99 6,06
17/02/2014 1921308.52 80887.9% 5,00
197082014 1861508, 8Y 8088/.Y9 0.00
18/04/2014 1801111.26 80887.99 0.00
18/05/2614 1740109, 45 80887.99 8,00
17/06/2614 1678435.63 30687.9% $.00
L1{0ij2014 16162/0.29 BOBE/. Y9 0.00
18/08/2014 1553420,27 80887.99 0.00
15/09/2014 1489041 75 80887,99 5,00
15/16/2014 1425828.45 80887.97 0.00
14/11/2014 1861074,01 80887.99 0.00
14/12/2014 1295672.03 8088799 0.00
130102015 122941403 20387.9% 0.08
12/02/2015 11625%%.47 50857.5% $.00
14708201 1095515, 74 8088 /.49 0.00
113/04/2015 1027458.18 80887.99 0.00
13/08/2015 95872004 20887,99 0,00
12/06/2015 889294.52 80887.59 4.00
o L2foljzens BL9L14,15 8088/.99 0,00
111/08/2015 748353.78 80887.99 0.00
znfe9!2915 474824, 40 8nga7, o8 8,00
10/10)2815 $04580.13 80887.33 .00
097112015 551614, 21 80887, 99 0,00
[08/12)2015 457916.42 80887.99] 0.00
- |egfoifasge 202402.07 oze0v.0a R.R%R
R A T 3UB303.13 30857.55 6.00
- [08/08120186 252815.51 S0887.99 0.900
: .l??!‘-’%f?.@ié 155686, 53 80887.99 0,00
BANWUE Al BARAKA U ALGBERILE
ECHEANCLIER FINANCEMEN |
ELLIE Lk
o f

DATE Ecy. | PRINCIPAL DU LOYER HT TVA/LOYER
10770572016 76230.70 50857.99 6.00
057062016 0.00 80887.99Y 0.00
ToTALY I" 388242352 13750.9]
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4 Adonsieus,
Cite oued edheb 2, . loges 1~ tranche blose  n°
Annaba

{fjet : mise en demeure

ziement échdances financement
Cher clicrnt
Nous vous reppelons gue conformeément Gux engugenienis Jue vous avey SOUSCPIS envers
notre bangue vous devey procéder o la couverture de échéance(s) suivante(s) :

fehéance Montant
281072612 88,887 99 D4
24/81/2672 | 88.887.9%9 DA
24/82/2012 __ 88.887.9%9 DA
23/81/28i3 88 887.8% DA
25/82/2813 B8 88799 D4
2483726132 88.887.9¢ DA

Malheureusement & ce jour, vous »’avel pas encore alimente voire compie.
Aussi nous vous demandons une nouvelie fois de prendre foutes vos dispositions pour vous
désengager daws los dflais des plus Erefs.

Ui espérant gue cef incident sere vite répare of continuey noive conpération habifuelle

-

Tans cette atiente, nous vous prions d'agréer Uexpression de nos salutations disfinguees.

- g — = LS T e e ] - a ;_QF“.' =
1123 BOUTRLDIA DGUADER, Viiz.a NI RUOTUADE SLD BisH ; £ o . : ,!-:U % “ P
T e : 30 060 . - £+10.000.000.000 1.8 o oy 5 paedil Buada siladl i o
AIONOUN - Alger Sodéts par Action an caplial 4o 10.000.000.000 DA 99’; 116 016 099 160 - (Paud AT DBu BO1I294 1 N a5
QO M OBI4224 D43 /YF €99 1106 630 500 168

Tol; £2531203916439355 0l Pae {33201 6438 ¢ STl ¢ 67008 7 67831 1 et
"Wah : plharota-hank.enm  Rail : deldaihavele-hank.omm S nfipuiborake haniceam SWIFE: BRWCADS AL

e e e e e



- = i 3
;g_,é:\r:?:t:-;‘d_ = ﬁﬁ Q‘P 3 &{3‘3-‘ é::n&m:;"::ﬂ“

BANQUE NATIONALE D'ALGERIE

SOCIETE PAR ACTIONS
2u Capital de 14.600.000.000 D.A.

o T %

%_p_—,-g,— '._..-
e
V/REFERENCE-..5. 5

(A rappeler dans 1a réponse)
N/REFERENCE U lnnahs 2313 " DY
e

.B. Me traiter qu'une opération par lettre &' S

5 LCRNTE AMRAGS 44
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D 1
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Remarque : toutes copies doivent €tre légalisces.

Crédit véhicules utilitaires
Dép6t de dossier le DIMANCHE et MARDI

Documents communs :(1)

L.

2.

3

wh

C 00 =1 O

une demande de financement signée par le client.

un extrait d’acte de naissance (pour la personne physique et le gérant).

une copie du permis de conduire datant de moins de 10ans légalisée du gérant ou du commergant,
personne physique.

un certificat de résidence au domicile permarent de la personne physique ou du gerant.

une facture pro forma de véhicule a acquérir délivrée par le fournisseur au nom de la Banque AL
BARAKA D’ALGERIE en faveur du nom du client.

un extrait des roles apuré .(récent)

Attestation de mise a jour CNASAT (récente).

une documentation comptable des deux derniers exercices ou déclaration de revenus.

Quittance de "électricité

Formulaires de la BANOUE AL BARAKA D'ALGERIE

e fiche de renseignement.

e un ordre d’achat établi sur un formulaire standard
e une déclaration d’endetiement légalisée.
@

Engagement de souscrire a I’assurance tous risques d’une compagnie d’assurance de premier
rang. Légalisé.

Documents propres aux Commercants, Industriels et Artisans

1. une copice légalisé de la carte professionnelle d’artisan(pour les personnes physiques)ou I’extrait
du registre de Partisanat et des métiers (pour les entreprises artisanales).

2. une copie légalisée des statuts de la société (pour les sociéte

3. une copie de ’acte de propriété de locale (enregistré et publi€) ou un bail de location pour une
durée équivalente a la durée de crédit.

4. une copie légalisée du registre de commerce.

5. documents communs.(1)

6. des comptes d’exploitation prévisionnel sur3ou 4 ans (en fonction de Ta durée du crédit accordé)

Documents pronres aux Professions Libérales :

Agrément délivré par I’ autorité compéterite.

inscription su ‘ableau de I’ordre de la prcfession.

titre de propriété du local ou bail de location.

comptes d’exploitation prévisionnels sur 3 ou 4 ans selon la durée du crédit retenue.
5. documents communs {1).

B o

Documents prop:es pour Pactivitéd de Chauffeur de Taxi et de Transport:

1. documents communs.(!)

2. copie légalisée du permis de place.(chauffeur de taxi)

3. autorisation d’exploitation de la ligne.

4. déclaratior sur Phonreur de percevoir des revenus suffisants pour rembourser le
financemens {chauffeur de taxi)

5. copie Iézal*sée du registre de commerce !transporteurs de voyageurs).

6. copie légalisée des statut de la société (transporteurs de vOyageurs).

7. des comptss d'exploitation prévisionnel sur trois ou guatre ans (en fonction de la durée du crédit
accords.{transporteurs de voyageurs).

Condition d’octroi du crédit.

>,

<% Age maximum 50 ans peur les hommes.
¢ Age maximum 60 ans pour les femmes.
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I-Identification du client :

DEMANDE LEASING « IJARA »
BANQUE AL BARKA D’ALGERIE

IO OU TAISOM SOCTALE .ttt ts sttt ee e ctets e s e eeea e e e tem e et e e s n b s e e s ae e e e s s s o e et s b b e a1y e e et e e ns s s st s n e
Forme juridique: Personne physique 3] EURL[CJ sARL [ spa [1 snc [
Adresse ProfesSIONNEILE:. .. .. .. uuii i e
COMIMUDNE ©uevrrneneeeneeneraanennrnrnennees Wilaya 7 soeonismsaovs CodePostl § cuvmunvem s smmasmons
Téle Fixe: .ooveerenrnninnnnnns TEE Wiobile: wvmnnsmunvay PR Sanumswyumanvsy Bl consimsnmmommammmmsnss
Adresse personnelle du client ou du dirigeant ...
COMMUNEY wimmsmmsmnpessssms WIHAYED (conemnmmsiais smumen Code Postal @ ..ovvvvriiiiiiiiii e
Tl FIXe ! cocvusvnsnmmnsnionss TEle MEHEEE e mnsmunses Fax. fooeinieeeen, Eomail.....onnnnnsndbnsnssdbiiaiiseits
Nature de Pactivite ..o Date d’entrée enactivite: i v sisivn s i v visss
Chiffre d affaires réalisées : Année (...... L I Résultats nets réalisés 1 Année (... | P —
» Année (...... PR Année (...... Veromammemmmsmvas wameniotas

II- Objet du financement :

Description Nombre Fournisseur Prix HT(DA) Prix (TTC)
TOTAL
11-Etat des biens personnels (Patrimoine) :
Nature des biens Adresse Titre de | Estimation du | Hypothéqué
propriété bien (Oui/Non)
| i

TOTAL

1

Je certifie que les informations fournies ci-dessus, et les documents complémentaires remis avec cette demande de
financement sont sincéres et exacts. Aussi, je m’engage & tenir la Banque Al Baraka d’Algérie informée de toute
modification relative aux informations ci-dessus communiqueées.

Signature et cachet
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REPUBLIQUE ALGE

RIENNE DEMOCR ATIQUE E'T POPULAIRE

B 1805753

EXTRAIT

DIRECTION GENERALE DES IMPOTS

DIRECTION DES IMPOTS DE WILAYA

RECETTE DES [MPO
DE cocvncasmrmmsssssemsodrunsiesst

CODE COMPTABLE : .5 o

Nom (Ou raiSon SOCIAlE) * werwesmrestiis

. [CENTIFICATION. DU CONTRIBUABLE:
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COTISATIONS EMISES

VERSEMENT EFFECTUES

Reste 42

. {1 . _.-
Merere m Asinde N dgele | Dote de miseen MONTANT N° de Principal Pénalités ef. frais Total (2) (1) - <2}
de & iipe BT recouvrement i 3 z quittance ou » SOREREDES :
Colisations sition Principal Pénalités LG A, - g
3 \\. [} y
_ £ 4 - TGO a | WQS_.,
m..arh,_....J W_%«t %\%@Q ﬁvhc\\ \N\N}Q OQ. /] z £ 5 —— BM».& 7 e2 L
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COTISATIONS TOTAJ

N B : En application des dispostions cofnbjpfestites frticjs 29141y, Cade des Impots Directs'et Taxes
Assimilées et 184 de ln loi de finances pour 3007, Ia debvizhicn’ §'oxiraits de roles aux contribuables est -
gratuite. Ceux-ci, ne peuvent demgnder desfextrails Té 36 Yitres de VIRG,.IBS, VF et TAP
ce qui concerne leurs colisationy. . < /- it e Fan
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EXERCICEdy  03/01/2910 au  3i/iz/acic

) .
BILAN FISCAL ABREGE- Année 2010 N P e
57 ," ;_: Zn eg '\-__.
DESIGNATION DE L'ENTREPRISE Numéro @dem:f’ ga&ion& se%fe S :
i,
....................................... 1]g|3|3[g[3|0|1 gls|3}gl7}g[3j 7
ACTIVITES TRANSPORT DE VOYAGEURS é -
ADRESSE CITE OUED EDDEHE 2 627 LOGTS BC 37 Numéro d'Aicle dimposition
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, ANNABA | 213*“"’ la;_'ﬁslg olelslt]-
i (En Dinars)
|
ACTIF PASSIF
{i- immobilisations inncerporelies
- Immobilisations corporelles o _ o | -GCapital 100 000
- Autres Immobilisations 3
_ Stk - Provisions pour peries €
......................................... charges e e e
- Créances d'exploitation . | —— -Emprunts e
- Autres Créances 1 - Dettes d'exploitation
- Disponiiiés 1488 000 1488000 -Autescetes | 240 000
- Total Actif 1488 000 1 488 000|- Total Passif 340 DGB
- Résutiaperte de ferercioe) 'I,‘:fjifg;{““ﬁ* o 1 148 000




CASTTRR R T

DES WFOTE

ANNABA Matricus fiscal fgﬁ 3§ F0682725
WILAYA DE indiquezr ci-contre Ja letire et le numéro d'zrticle de votre 2301 5 5&@?5 7
4 Y oar n
ANNAEBA imposition établie au fitre de F'enné précédents a% Fon i .
?\3 o 2 i _.“"' -:-'l“ /
COMMUNE DE \3 N Vi
Q s _.,’ . - < !f
ANNABA IMPOT SUR LE REVENU GLOBAL  °V e ,Zt) A
- ;-\5 “‘"r .‘ P ._,-.
BENEFICES INDUSTRIELS, ET COMMERCIAUX ET ARTISANAUX " e ff 2 “F
' . ; =T £ ,;'__rf
(Régime du bénéfice réel) - oy
Déclaration & faire parvenir avant lo TAXE SUR L'ACTIVITE PROFESSIONNELLE g __,-‘?
1 avril & linspection du lisu d'exercice de ( activité proféssionnelle et commerciale)
ta proffession au du principa! établissement ANNEE 26 ':‘ f
Le pli doit &kre affranchi g1l est postd, Résultat de I'année 2070
ou de 'exercice clos le  37/712/2070

Nom et prénnm du déglarant

Date et lisu de naissance 08/07/1983 3 Annzha
=r\éai-qre de L'industrie du commerce ou profession Tr anspcrf de VO}/&Q&U!’S
Au 1° janvier 2010 Cité Qued Eddeheb 2 627 logis Bloc 37 ANNABA

Au 1° janvier ; 2011 Cité Qued Eddeheb 2 627 logts Bloc 37 ANNABA

{ en cas de changement d'adresse en cour de l'année)

Adresse du domicile du declarant ou des associés pour les sociétés de personne et numéro du matr:cu[e fiscal de
chacun d'eux.

Nems et prénoms sPart du bénéfice Adresse (1) Matricule fiscal

! 100%  |Annaba

(1) En cas de changement d'adresse en cours d'année, mentionner également I'anciénne adresse

Lleu ou est tenue la comptabt!:te EL- HADJAR
Noms et adresse du ou des experts et comptables dont le déclarant & utiliser les services. Precnsez si ces téchniciens

font ou non partie du personnel salarié de I'entreprise et indiquer pour chancun d'eux le numéro du matricule fiscal.,

S e BRREEATE . L L o

IF :196116110000260 S T
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ELATIFS A LA DETERMINATION DU RESULTAT <y

EEENREEREEN

2. RENSEIGNEMENTS R
-3
¥ :
Période du 01/01/2010 u 31/12/2010 Q&g\w H;; ,,;\\
e G L GRS S S e e s E AR - c\L ’: Q}__I
e f la,;p\,' oty
¥ :'I: —‘3 - & /
At mt ¥
o ? - ;.'n‘
. . £
- Chiffres d'Affaires sur Ventes ou prestations de services 1 400 000 R & e
- Autres Produits (ou recettes) Ay I m
S 5
g T TR = G ; A W .
2

- Charges déductibles :

- Marchandises, matiéres et fournitures consommees

50 000

2000

* Frais généraux

= Aufres charges

- A déduire :
- Report déficitaire :

= {C)

- Autres déductions :

- A Réintégrer :

- Amortissment non déductibles |

- Provisions non déductibles :
- Autres Charges non déductibles :

- Autres :

<3
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Abstract:

The Risk is considered as one of the phenomena of the Islamic Banking
activity, but the credit risk is the most important threats to its existence and
continuance especially that the credit is the back stone of banking business, and
given that Islamic banking is governed by a set of restrictions and legal controls,
the credit risk management has taken a distinctive nature dependant effectively on
the application of standard and computational models, taking into consideration
the principles of caution and carefulness, The future of the Islamic finance
industry will depend too on how it manages these multiple risks that arise from
providing services.

Key Words: Credit, Credi Risk, Credit Worthiness, Distressed debt, Safeguards,

Sokuke Islamic.

Résumé :

Le risque est un phénomene de la finance islamique, mais le risque de crédit
est les menances le plus important a son existance et la continuation privé et que le
crédit est un pilier essentiel dans le secteur bancaire, et considérant que la banque
islamique est ridégie par un ensemble de restrictions et de controles juridiques de
la gestion du risque de la nature d’un distinct dépend de I'application de modeles
standard et informatiques efficacement avec lintroduction des principes de
prudence et de bon sens, et dépendra 'avenir de I'industrie de la finance islamique
sur la facon dont ils gerent leur risque de crédit découlant de plusieurs prestataires
de services .

Mots Clés : Crédit, Risque de Crédit, Solvabilité, Créances Douteuses, Garanties,

Sokuke Islamique.

www.manaraa.com
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